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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de LIBERTY SEGUROS, COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de LIBERTY SEGUROS, COMPARNIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
LIBERTY SEGUROS, COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidén

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de LIBERTY
SEGUROS, COMPARN/(A DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.
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LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

I) BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(miles de euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
AcTIVO memoria 2016 2015

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10.2.1.A.1 85.832 65.193
A-2) Activos Financieros mantenidos para negociar - -
1. Instrumentos de patrimonio - -

1. Valores representativos de deuda - -
II1. Derivados - -
1v. Otros - -
A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias Nota 10.2.1.A.1 517.272 454.604
I. Instrumentos de patrimonio 6.534 4.870

1. Valores representativos de deuda - -
TII. Instrumentos hibridos - -
1V. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversién 510.738 449.734

V. Otros - -
A-4) Activos Financieros disponibles para la venta Nota 10.2.1.A.1 | 1.543.451 1.471.116
I. Instrumentos de patrimonio 31.847 29.582

IL. Valores representativos de deuda 1.511.604 1.441.534
1V. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversién - -

V. Otros - -
A-5) Préstamos y partidas a cobrar Nota 10.2.1.A.1 112.755 140.305
1. Valores representativos de deuda - -

11. Préstamos 4.134 5.783

1. Anticipos sobre pdiizas 3.691 4.010

2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas 443 1.773

3. Préstamos a otras partes vinculadas - -

II1. Depdsitos en entidades de crédito 22.395 44,307
1v. Dep6sitos constituidos por reaseguro aceptado 153 157

V. Créditos por operaciones de seguro directo 76.615 81.781

1, Tomadores de seguros 71.082 70.055

2. Mediadores 5.533 11.726

VL. Créditos por operaciones de reaseguro 853 869
VIL. Créditos por operaciones de coaseguro 74 37
VIII. Desembolsos exigidos - -
IX. Otros créditos 8.531 7.371

1. Créditos con las Administraciones Pliblicas Nota 19 3.576 3.413

2. Resto de créditos 4.955 3.958

A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
A-7) Derivados de cobertura - -
A.8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas Nota 15.1 24.228 18.019
1. Provision para primas no consumidas 264 236
11. Provision de seguros de Vida 1.300 1.321
III. Provisién para prestaciones 22.664 16.462
1V. Otras provisiones técnicas - -
A.9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias Notas5y 6 37.218 38.883
I. Inmovilizado material 36.490 38.136
II. Inversiones inmobiliarias 728 747
A-10) Inmovilizado intangible Nota 7 22.290 23.774
I. Fondo de Comercio - -

I1. Derechos econémicos derivados de carteras de poélizas adquiridas a mediadores - -
II1. Otro activo intangible 22,290 23.774
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas Nota 10.2.1.A.1 521.358 519.258
1. Participaciones en empresas asociadas 708 708

II. Participaciones en empresas multigrupo - -
I11. Participaciones en empresas del grupo 520.650 518.550
A-12) Activos fiscales Nota 13 43.003 64.167
I. Activos por impuesto corriente 370 789

I1. Activos por impuesto diferido 42.633 63.378
A-13) Otros activos 103.398 103.037
1. Activos v derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal - -
I1. Gastos por comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion Nota 8 21.929 22.255
I11. Periodificaciones 71.980 75.490

V. Resto de activos 9.489 5.292
A-14) Activos mantenidos para la venta Nota 11 - 156.036
TOTAL ACTIVO 3.010.805 3.054.392




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

I) BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(miles de euros)

Notas de la Ejercicio | Ejercicio
PASIVO memoria 2016 2015

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
A-3) Débitos y partidas a pagar Nota 10.2.1.A.2 670.141 | 672.990
1. Pasivos subordinados - -

1I. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.356 1.361

III. Deudas por operaciones de seguro 16.323 25.773

1. Deudas con asegurados 303 333

2. Deudas con mediadores 3.960 12.887

3. Deudas condicionadas 12.060 12.553

1V. Deudas por operaciones de reaseguro 1.773 1.549

V. Deudas por operaciones de coaseguro 2.156 1.910

VI. Obligaciones y otros valores negociables - -

VII. Deudas con entidades de crédito - -
VIIL. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro - -

IX. Otras Deudas 648.533 642.397

1. Deudas con las Administraciones Piblicas 9.811 8.477

2. Otras deudas con entidades del grupo y asociados Nota 19 621.899 622.619

3. Resto de otras deudas 16.823 11.301

A-4) Derivados de cobertura - -
A-5) Provisiones técnicas Nota 15.1 1.845.144 | 1.795.498
1. Provisién para primas no consumidas 330.257 323.446

I1. Provision para riesgos en curso 1.842 6.520

II1. Provisién de seguros de Vida 1.174.160 | 1.133.288

1. Provision para primas no consumidas 12.595 11.358

2. Provision para riesgos en curso - -

3. Provisién matemaética 650.827 672.196

4. Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el tomador 510.738 449.734

1V. Provision para prestaciones 335.086 328.010

V. Provisidn para participacion en beneficios y para extornos 3.799 4.234

VI. Otras provisiones técnicas - -
A-6) Provisiones no técnicas Nota 15.2 19.349 15.745
1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 1.868 84

11. Provision para pensiones y obligaciones similares 3.844 3.347

III. Provision para pagos por convenios de liquidacidn 20 241

1V. Otras Provisiones no Técnicas 13.617 12.073
A-7) Pasivos fiscales Nota 13 76.841 74.915
1. Pasivos por impuesto corriente 12.875 49

II. Pasivos por impuesto diferido 63.966 74.866
A.8) Resto de pasivos 106.662 102.020
I. Periodificaciones 1.179 1.182

11. Pasivos por asimetrias contables Nota 10.3 105.483 100.838

II1. Comisiones y otros costes de adquisicidn del reaseguro cedido - -

1v. Otros pasivos - -
A.9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta Nota 11 - 124.446
TOTAL PASIVO 2.718.137 | 2.785.614

Patrimonio Neto

B-1) Fondos Propios Nota 10.4 262.497 | 240.927
1. Capital o fondo mutual 323.000 323.000

1. Capital escriturado o fondo mutual 323.000 323.000

2. (Capital no exigido) - -

11. Prima de emisidn - 74.048

III. Reservas 10.616 120.940

1. Legal y estatutarias - 55.836

2. Reserva de estabilizacién 5.904 5.964

3. Otras reservas 4.712 59.140

1V. Acciones propias - -

V. Resultados de ejercicios anteriores (88.196) 82.322

1. Remanente - 82.322

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) (88.196) -

VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas - -

VII. Resultado del ejercicio Nota 3 21.596 | (355.742)
VIII. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacidn a cuenta) (4.519) (4.314)

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - 673
B-2) Ajustes por cambios de valor: 30.171 27.851
I. Activos financleros disponibles para la venta 109.283 103.479

II. Operaciones de cobertura - -

111. Diferencias de cambio y conversién - -

1V. Correccidn de asimetrias contables (79.112) (75.628)

V. Otros ajustes - -
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 292.668 268.778
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.010.805 | 3.054.392




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
II) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
1. CUENTA TECNICA- SEGURO NO VIDA memoria 2016 2015
1.1Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro Nota 21 589.778 568.829
a) Primas devengadas 639.925 619.704
al) Seguro directo 639.581 619.114
a2) Reaseguro aceptado - -
a3) Variacién de la correccién por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) 344 590
b) Primas del reaseguro cedido (-) (42.957) (37.994)
¢) Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) (7.219) (12.532)
c1) Seguro directo (7.219) (12.532)
€2) Reaseguro aceptado - -
d) Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) 29 (349)
1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 21,191 50.679
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias - -
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 20.675 23.935
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro def inmovilizado material y de las inversiones - -
¢1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De inversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 516 26.744
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
d2) De inversiones financieras 516 26.744
1.3 Otros Ingresos Técnicos Nota 22 4.185 5.655
L4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro Nota 22 (394.699) (391.329)
a) Prestaciones y gastos pagados (364.526) (360.066)
al) Seguro directo (370.371) (362.775)
a2) Reaseguro aceptado - 238
a3) Reaseguro cedido (-) 5.845 2.471
b) Variacién de la provisidn para prestaciones (+ 6 -) 74 (3.834)
b1) Seguro directo (4.915) (3.016)
b2) Reaseguro aceptado - 1
b3) Reaseguro cedido (-) 4.989 (819)
¢) Gastos imputables a prestaciones (30.247) (27.429)
1.5 Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -) - -
1.6 Participacion en Beneficios y Extornos (1.253) (1.737)
a) Prestaciones y gastos por participacidn en beneficios y extornos (1.253) (1.737)
b) Variacién de la provisidn para participacion en beneficios y extornos (+ 8 -} - -
1.7 Gastos de Explotacion Netos Nota 22 (142.286) (134.255)
a) Gastos de adquisicién (109.113) (102.987)
b) Gastos de administracion (34.301) (33.022)
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 1.128 1.754
1.8 Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) Nota 22 (23.478) (24.589)
a) Variacidn del deterioro por insolvencias (+ 6 -) 30 12
b) Variacién del deterioro del inmovilizado (+ 6 -) - -
¢) Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de siniestros (+ 6 -) 11.583 8.355
d) Otros (35.091) (32.956)
1.9 Gastos de Inmovilizado material y de las inversiones (2.441) (2.535)
a) Gastos de gestion de las inversiones (1.841) (2.448)
al) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (1.841) (2.448)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones -
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
b3) Deterioro de inversiones financieras -
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 600
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De las inversiones financieras (600) 87)
1.10 Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 50.997 70.718




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

1I) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
IL CUENTA TECNICA- SEGURO VIDA memoria 2016 2015
I1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro Nota 21 156.358 188.578
a) Primas devengadas 160.196 192.318
al) Seguro Directo 160.157 192.395
a2) Reaseguro Aceptado - -
a3) Variacién de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) 39 77)
b) Primas del reaseguro cedido (-) (2.595) (2.598)
¢) Varlacion de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) (1.238) (1.086)
c1) Seguro Directo (1.238) (1.086)
€2) Reaseguro Aceptado - -
d) Variacién de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ -) (5) (56)
11.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 35.069 34.808
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias - -
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 34.272 34.376
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones - -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
¢2) De inversiones financieras -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 797 432
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
d2) De inversiones financieras 797 432
I1.3 Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
inversion Nota 10.2.2 89.547 111.787
I1.4 Otros Ingresos Técnicos 1.389 326
IL.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (126.119) (110.877)
a) Prestaciones y Gastos Pagados (124.073) (105.105)
al) Seguro Directo (125.709) (106.496)
a2) Reaseguro Aceptado - -
a3) Reaseguro Cedido (-) 1.636 1.391
b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 6 -) 945 (4.847)
b1) Seguro Directo (2.161) (4.488)
b2) Reaseguro Aceptado - -
b3) Reaseguro Cedido (-) 1.216 (359)
¢) Gastos imputables a prestaciones (1.101) (925)
11.6 Variacién de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -) (39.651) (88.204)
a) Provislones para seguros de vida 21.353 (3.175)
al) Seguro Directo 21.369 (3.155)
a2) Reaseguro Aceptado - -
a3) Reaseguro Cedido (-) (16) (20)
b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversién lo asumen los tomadores de
seguros (61.004) (85.029)
c) Otras provisiones técnicas - -
11.7 Participacion en Beneficios y Extornos 215 (92)
a) Prestaciones y Gastos por participacidn en beneficios y extornos (220) (764)
b) Variacién de la provisién para participacién en beneficios y extornos (+ 6 -) 435 672
I1.8 Gastos de Explotacion Netos (30.875) (30.828)
a) Gastos de adquisicidn (26.153) (26.756)
) Gastos de administracion (4.971) (4.671)
d) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 249 599
I1.9 Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (8.672) (6.375)
a) Variacién del deterioro por Insolvencias (+ 6 -) (1.949) (263)
b) Variacién del deterioro del inmovilizado (+ 6 -) - -
c) Otros (6.723) (6.112)
I1.10 Gastos de Inmovilizado material y de las inversiones (3.026) (3.052)
a) Gastos de gestion de las inversiones (2.612) (2.447)
al) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (2.612) (2.447)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - -
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras - -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 414 605
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De las inversiones financieras (414) (605)
I1.11 Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
inversion Nota 10.2.2 (62.912) (90.115)
IL.12 Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro Vida) 11.323 5.956
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LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
II) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(miles de euros)
Notas de Ia Ejercicio Ejercicio
III. CUENTA NO TECNICA memoria 2016 2015
II1.1 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 7.336 22.660
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 73 68
b) Ingresos procedentes de las inversiones financleras 2.903 14.670
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones | Nota 10.2.3 4.360 7.922
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
¢2) De las inversiones financieras 4.360 7.922
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones - -
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
d2) De inversiones financieras - -
II1.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (29.830) (432.812)
a) Gastos de gestion de las inversiones (11.052) (10.429)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras (11.036) (10.413)
a2) Gastos de inversiones inmobiliarias (16) (16)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 (18.070) (421.598)
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de fas inversiones inmobiliarias - -
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras Nota 10.2.3 (18.070) (421.598)
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (708) (785)
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De las inversiones financieras (708) (785)
IIL.3 Otros Ingresos 3.172 935
a) Ingresos por la administracién de fondos de pensiones - -
b) Resto de ingresos 3.172 935
II1.4 Otros Gastos (5.158) {(178)
a) Gastos por la administracidn de fondos de pensiones - -
b) Resto de gastos (5.158) (178)
IIL.5 Subtotal (Resuitado de la Cuenta No Técnica) (24.480) (409.395)
II1.6 Resultado antes de impuestos (1.10 + I1.12+ IIL5) 37.840 (332.721)
II1.7 Impuesto sobre Beneficios Nota 13 (33.593) (7.242)
II1.8 Resultado procedente de operaciones continuadas (II1.6 + II1.7) 4.247 (339.963)
II1.9 Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ o -) Nota 11 17.349 (15.779)
IIL.10 Resuitado del Ejercicio (IIL.8 + II1.9) 21.596 (355.742)




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A
I1I) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas de Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2016 2015

I) RESULTADO DEL EJERCICIO 21.596 | (355.742)

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.320| (19.547)

Nota
I1.1- Activos financieros disponibles para la venta 10.2.2) 8.498| (45.419)

Ganancias y pérdidas por valoracion 11.890 (45.387)
Ganancias y pérdidas por valoracién (Cesion Polonia) (2.983) 1.327

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (409) (1.359)
Otras reclasificaciones - -

I1.2.- Coberturas de los flujos de efectivo - -

Ganancias y pérdidas por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

I1.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Ganancias y pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

I1.4.- Diferencias de cambio y conversion - -

Ganancias y pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

11.5.- Correccion de asimetrias contables Nota 10.3 (4.645) 21.080

Ganancias y pérdidas por valoracin (4.645) 21.080
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones ' - -

I1.6.- Activos mantenidos para la venta - -

Ganancias y pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

11.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al
personal (25) (5)

I1.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos - -

I1. 9.-Impuesto sobre beneficios Nota 13 (1.508) 4.797

IIT) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 23.916 | (375.289)
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LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
IV) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de euros)
Notas de la Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora
1.- Cobros por primas seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 873.774 888.433
2.- Pagos de prestaciones seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 563.927 529.072
3.- Cobros por primas reaseguro cedido 9.051 6.790
4.- Pagos por prestaciones reaseguro cedido 46.935 41.476
5.- Recobro de prestaciones - -
6.- Pagos de retribuciones a mediadores 121.923 123.620
7.- Otros cobros de explotacidn 4.792 5.219
8.- Otros pagos de explotacién 116.849 94.430
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =1 887.617 900.442
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = II 849.634 788.598
A.2) Otras actividades de explotaciéon - -
1.- Cobros de actividades de gestién de fondos de pensiones - -
2.- Pagos de actividades de gestidén de fondos de pensiones - -
3.- Cobros de otras actividades - -
4.- Pagos de ofras actividades - -
5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién (1+3) = III - -
6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4) = IV - -
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) (12.057) (10.454)
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (I-II+III-1IV + - V) 25.926 | 101.390
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material - -
2.- Inversiones inmobiliarias - -
3.~ Activos intangibles - -
4.- Instrumentos financieros 371.492 274.148
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6.- Intereses cobrados 44.067 48.623
7.- Dividendos cobrados - 12.500
8.- Unidad de negocio Nota 11 42.400 -
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 457.959 335.271
B.2) Pagos de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material Nota 5 784 705
2.~ Inversiones Inmobiliarias - -
3.- Activos intangibles Nota 7 2.636 2.010
4.- Instrumentos financieros 449.744 365.753
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas Nota 10.2.3.b - -
6.- Unidad de negocio (cesion sucursal Polonia) - 18.760
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = VII 453.164 387.228
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversion (VI - VII) 4.795 | (51.957)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién
1.- Pasivos subordinados - -
2.- Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital - -
3.- Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas - -
4.- Enajenacion de valores propios - -
5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+4+5) = VIII - -
C.2) Pagos de actividades de financiacién
1.- Dividendos a los accionistas - 1.000
2.~ Intereses pagados Nota 19 10.082 10.055
3.- Pasivos subordinados - -
4.- Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas - -
5.- Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los mutualistas - -
6.- Adquisicidn de valores propios - -
7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5+6+7) = IX 10.082 11.055
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (VIII - IX) (10.082) | (11.055)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X) - -
Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 + C.3 + - X) 20.639 38.378
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 65.193 26.815
Efectivo y equivalentes at final del periodo por efecto de fusion - -
Efectivo y equivalentes al final del periodo 85.832 65.193
. . . Notas de la Ejercicio | Ejercicio
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo Memoria 2016 2015
1.- Caja y bancos 85.371 65.193
2.- Otros activos financieros 461 0)
3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3) Nota 10.2.1.A.1 85.832 65.193




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

V) Memoria ejercicio 2016

1. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante la Sociedad o Liberty Seguros) se
constituyé como sociedad anénima en Espafia en el ejercicio 1964, por un periodo de tiempo indefinido,
bajo la denominacién social de Ercos, S.A. de Seguros y Reaseguros. El 30 de junio de 1997 se elevd a
escritura publica la fusidon por absorcion de la Sociedad con ITT Ercos Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.
Figura inscrita en los registros de Entidades Aseguradoras de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones con la clave C0467.

Constituye el objeto social de la Sociedad exclusivamente la practica de las operaciones de seguro directo
de vida, de seguro directo distinto del seguro de vida, y de reaseguro; las operaciones de capitalizacion
basadas en técnica actuarial que consistan en obtener compromisos determinados en cuanto a su duracién
y a su importe a cambio de desembolsos Unicos o periddicos previamente fijados; las operaciones
preparatorias o complementarias de las de seguro o capitalizacién que practiquen las entidades
aseguradoras en su funcién canalizadora del ahorro y la inversion; las actividades de prevencién de dafios
vinculadas a la actividad aseguradora; asi como la colaboraciéon con entidades no aseguradoras para la
distribucion de los servicios producidos por éstas.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad parcialmente de
modo indirecto, mediante la gestidn y administracion de acciones o de participaciones en sociedades u
otro tipo de entidades juridicas con objeto idéntico o analogo, residentes o no residentes en territorio
espafiol, mediante la correspondiente organizacién de medios materiales y personales, siempre en el
marco de las actividades aseguradoras realizadas por la Sociedad.

La Sociedad podréa desarrollar sus actividades tanto en la totalidad del territorio nacional espafiol como
fuera de Espafia, previa obtencidn de las autorizaciones o licencias administrativas o de otra indole que
en cada caso resulten necesarias, estando sometida a la normativa especial sobre Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados y disposiciones complementarias vigentes en cada momento.

Para la prestacion de sus servicios y la distribucién de sus productos la Sociedad cuenta con una
infraestructura basada en su red de mediadores, ademéas de acuerdos especiales de colaboracién con otro
tipoc de entidades.

Con fecha 31 de marzo de 2012 el Consejo de Administracion aprobd el traslado del domicilio fiscal y social
al Paseo de las Doce Estrellas, n® 4, en Madrid.

Con fecha 27 de marzo de 2013, los 6rganos de administracién de las sociedades Liberty Seguros,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y de Génesis Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros,
Sociedad Unipersonal acordaron el Proyecto de Fusidn por Absorcién de esta dltima sociedad por la
primera.

Liberty Seguros tiene como nimero de inscripcion en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras de
la D.G.S.F.P el C0467. La Sociedad, anteriormente también entidad gestora de fondos de pensiones, acordd
con fecha 30 de abril de 2013 que Fineco Previsién E.G.F.P., entidad perteneciente al Grupo Fineco (Grupo
Kutxabank) pasase a ser la nueva Entidad Gestora de los Fondos de Pensiones de la Sociedad. Con fecha
24 de abril de 2013, se inscribié en el Registro Mercantil.

La Sociedad ha formulado sus cuentas anuales individuales con fecha 29 de marzo de 2017 y seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Liberty Seguros es la Sociedad dominante de un grupo formado por las sociedades dependientes (en los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio); Liberty Seguros (Portugal), Liberty Sigorta
(Turquia), Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. (Venezuela), Liberty International Brasil Limitada
(Brasil) y Liberty Insurance Berhad (Malasia). Adicionalmente, cuenta con una entidad asociada
denominada Servihogar Gestion 24 horas.




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

V) Memoria ejercicio 2016

La principal variacién en el resultado del ejercicio entre ambos periodos, se debe al deterioro que se
registré en el ejercicio 2015 en la inversion en la sociedad dependiente Seguros Caracas de Liberty Mutual,
C.A. (Venezuela) por importe de 410.744 miles de euros.

La Sociedad no tiene la obligacion legal de formular cuentas anuales consolidadas al formar parte de un
grupo de consolidacién cuya entidad dominante es Liberty International European Holdings, que formulara
dichas cuentas consolidadas con fecha 30 de marzo de 2017 y seran depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

Liberty Mutual Holding Company Inc., sociedad dominante uitima del Grupo a nivel mundial, formuld
cuentas en marzo de 2017 si bien no fueron depositadas ante estamento regulatorio alguno, al no
requerirlo la legislacion local americana.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y modificado posteriormente por
el Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre, asi como en el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

1) Imagen fiel

A juicio de los Administradores, las presentes cuentas anuales reflejan la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de los flujos de
efectivo generados por la misma, sin que resulte necesario facilitar informaciones
complementarias.

2) Principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales se presentan conforme a los principios y criterios contables de las entidades
de seguros de acuerdo con lo dictado por el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras
y en el Reglamento de Ordenacidén y Supervision de los Seguros Privados.

3) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que
utilizar juicios y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables, a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a fa fecha de
formulacién de las mismas.

Las estimaciones estdn realizadas en funcién de la experiencia histdrica y de otros factores
diversos que son entendidos como razonables bajo las circunstancias actuales y constituyen la
base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente determinables
mediante otras fuentes. Las estimaciones son revisadas de forma continuada, si bien la
incertidumbre inherente a las mismas podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste
de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Los supuestos principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacién inciertas a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales que conllevan un riesgo alto de causar
correcciones significativas en el valor contable de los activos y pasivos en el proximo ejercicio, son
los siguientes:

-10 -
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V) Memoria ejercicio 2016

Obligaciones por arrendamientos

Se entiende por arrendamiento, a efectos de esta norma, cualquier acuerdo, con independencia
de su instrumentacion juridica, por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir
una suma Unica de dinero, o de una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante
un periodo de tiempo determinado, con independencia de que el arrendador quede obligado a
prestar servicios en relacion con la explotacién o mantenimiento de dicho activo.

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad con un
conjunto de propietarios de inmuebles, tal y como se detalla en la nota 9. La clasificacion de dichos
arrendamientos como operativos o financieros requiere que la Sociedad determine, basandose en
la evaluacién de los términos y condiciones de estos contratos, quién retiene todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, si dichos contratos deben ser
clasificados como arrendamientos operativos o como arrendamientos financieros. Durante los
ejercicios 2015 y 2016, la Sociedad no mantiene ningln tipo de arrendamiento financiero.

Fiscalidad

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. En opinién de los
Administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad en caso de inspeccion.

Compromisos a largo plazo con el personal

Los compromisos a largo plazo con el personal se determinan mediante valoraciones actuariales,
las cuales requieren la utilizacion de hipdtesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los
activos, los incrementos de los salarios, las tablas de mortalidad y los aumentos en las pensiones
de la Seguridad Social. Estas estimaciones estan sujetas a incertidumbres significativas, debido al
largo plazo de liquidacion de estos compromisos.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad somete anualmente a la prueba de deterioro de valor a estos activos cuando existen
indicadores de que tal circunstancia puede haber ocurrido.

Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace sobre la base de las estimaciones
realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que disponga de ganancias fiscales futuras
que puedan ser compensadas.

Provisiones

La Sociedad registra provisiones sobre riesgos cuando, realizando juicios y estimaciones en
relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como con la cuantia de los mismos,
la Sociedad considera su ocurrencia como probable, estimando el coste que le originaria hacer
frente a las obligaciones que se deriven de ello.

Los criterios seguidos en la estimacion de las provisiones técnicas recogidas en este epigrafe,
quedan descritas en el Nota 4.9.1- “Provisiones para prestaciones”.

Calculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica la determinacion de
céleulo de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de

-11 -
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los flujos, asi como las tasas de descuento aplicables a los mismos. Tales estimaciones y las
asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia histdérica de la Sociedad y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1317/2008 por el que se aprueba el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, modificado por el Real Decreto 1736/2010 de 23 de
diciembre se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

No existen causas que impidan la comparacion de las cuentas del ejercicio con las del ejercicio
precedente.

Cambios en los criterios contables

No se han realizado cambios en los criterios contables con respecto a las cuentas anuales del
ejercicio 2015.

Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos financieros imputables a las actividades de vida y no vida son los derivados
de los activos asignados a cada actividad.

Los criterios seguidos para la imputacion a los diferentes ramos correspondientes a la actividad de
vida y no vida de los ingresos y gastos cuyo registro contable no tenga un ramo especifico, son
los siguientes:

- Ingresos de las inversiones: en funcion de las provisiones técnicas de los distintos ramos.
- Gastos de prestaciones: en funcién de la siniestralidad ocurrida en el ejercicio, en cada ramo.
- Otros ingresos y gastos: en funcién del volumen de primas de cada ramo.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas la siguiente distribucion de resultados:

2016

Bases de reparto Miles de euros
Resultado del ejercicio 21.596
TOTAL 21.596
Distribucion Importes

A reserva legal 2.160
A reservas de estabilizacién a cuenta 4.519
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 14.917
TOTAL 21.596

Datos en miles de euros

La distribucidn prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones
establecidos en la normativa legal y en los estatutos sociales.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se indican a continuacién los criterios contables aplicados en relacién con las siguientes partidas:
1. Inmovilizado intangible

Los activos intangibles cumplen con el criterio de identificabilidad y estdn valorados a su precio de
adquisicién minorado por su amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de
valor. En el caso de las aplicaciones informaticas la amortizacién se practica de forma lineal en
funcién de la vida Gtil de los activos, no siendo ésta superior a cuatro afios. En el caso de los
derechos comerciales derivados del contrato de coaseguro firmado en el 2012 con BBVA y del
contrato de exclusividad firmado durante el ejercicio 2013 con la entidad KutxaBank (ver Nota 7)
y registrados dentro del epigrafe Otro Inmovilizado Intangible, la amortizacién se realiza en funcién
de la duracién del contrato, 10 afios, de acuerdo a criterios financieros tomando como referencia
el plan de negocio.

Los elementos se dan de baja de los registros contables cuando se ha producido su total
amortizacion.

La Sociedad no dispone de inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

Al menos una vez al afio la Sociedad analiza la eventual pérdida por deterioro de valor, producida
cuando el valor contable del activo supera su valor recuperable. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso respectivamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
2.1) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a su precio de adquisicién, minorado por su amortizacién
acumulada y, en su caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los costes posteriores a su adquisicidn se reconocen como activo sélo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con ellos reviertan en el futuro para la Sociedad y el coste
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Los gastos de mantenimiento y reparacion se
registran con cargo a resultados cuando se producen.

La amortizacién se calcula linealmente de acuerdo con la vida Util estimada de los diferentes activos
materiales.

Se clasifican dentro de esta categoria los inmuebles de uso propio.

Las instalaciones y reformas de acondicionamiento o modernizacién realizadas en los inmuebles
que la Sociedad ocupa en régimen de arrendamiento se registran como inmovilizados materiales
cuando cumplen la definicién de activo, fijandose su periodo de la amortizacion en el mismo plazo
de duracion del contrato de alquiler (nunca superior a 10 afios).

2.2) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad ha clasificado como inversiones inmobiliarias aquellos terrenos y construcciones que
son propiedad de la misma y que estan destinados al alquiler a terceros.

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad estan valoradas por su precio de adquisicion, menos
su amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.
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La Sociedad se acogid en afios anteriores a diversas disposiciones legales sobre revalorizacidon de
activos, entre las que se encuentran la norma foral 6/1996, asi como otras revalorizaciones
llevadas a cabo en el ejercicio 1988 de acuerdo con las tasaciones realizadas a dicha fecha por
entidades autorizadas por el Ministerio de Economia y Hacienda. No obstante la Sociedad decidié
no acogerse a la revalorizacidén contemplada en su disposicién transitoria primera del nuevo Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras aprobado por el RD 1317/2008 de 24 de julio, en
su disposicion transitoria primera.

Los costes posteriores a su adquisicion se reconocen como activo sélo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con ellos reviertan en el futuro para la compaiiia y el
coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. Los gastos de mantenimiento y reparacion
se registran con cargo a resultados en el ejercicio en que se producen.

La amortizacién se calcula linealmente en funcion de la vida Gtil estimada, que es de 50 afios. El
coeficiente de amortizacion se aplica al valor total de cada inmueble deducido el importe estimado
del solar.

El importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el precio
estimado de mercado al cierre del ejercicio, contrastado por tasadores independientes autorizados,
siempre que éste sea suficientemente fiable, y siendo en cualquier caso dicho deterioro de caracter
reversible.

3. Deterioro de activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros de la Sociedad se revisa a la fecha de cierre del
balance a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, y en cualquier caso cuando se trata de inmovilizados intangibles con vida (il
ilimitada, se estima el valor recuperable de estos activos.

El valor recuperable es el importe mayor entre el precio neto de venta y el valor en uso. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se computan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del
mercado en cuanto a la valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con
el activo. Para aquellos activos que no generen flujos de tesoreria altamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenezcan
los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las
unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el importe
recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y se revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de comercio, si
ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La
reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite de que el valor contable del activo tras la reversién no puede exceder el importe, neto de
amortizaciones, que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada
pérdida por deterioro.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha de
cierre de cada ejercicio.

4. Arrendamientos
Arrendamiento operativo

Son aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad del activo arrendado. Los pagos en concepto de
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arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
linealmente en la cuenta de resultados, en funcion de la duracion del contrato.

5. Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion activados

Las comisiones anticipadas y los gastos de adquisicion del ramo de vida son cargados con caracter
general como gastos en el ejercicio en el que se incurren. Los importes que figuran en el balance,
tienen una proyeccidén econdmica futura por estar relacionados con la generacion futura de
volumen de negocio, y corresponden principalmente a las comisiones iniciales no recurrentes
satisfechas por la Sucursal en Irlanda para una modalidad especifica de seguros, amortizandose
en el periodo de pago de las primas con un criterio financiero-actuarial. En el caso en que una
pdliza se anule o se libere del pago de primas, la comisién pendiente se amortiza en el ejercicio
de su anulacion o liberacién.

Asimismo y derivado del contrato de coaseguro firmado con la entidad BBVA Seguros (ver Nota
8), en este apartado se registra como activo los gastos de adquisicién correspondientes al periodo
de lanzamiento cuya amortizacion se llevara a cabo en 5 afios, de acuerdo a criterios financieros
en base a la generacion de resultados del plan de negocio previsto. Hasta el ejercicio 2013, se
incorporaron en este epigrafe también importes correspondientes al valor actual de comisiones a
pagar en el 50 y 100 afios del contrato asociadas al cumplimiento de los objetivos del plan de
negocio. El criterio de amortizacion de estos importes se realizaba mediante un criterio financiero-
actuarial. En el caso de anulacion del contrato el importe pendiente se amortizaba anticipadamente
en el ejercicio de su anulacion. Durante el ejercicio 2014, se registrd un deterioro por la totalidad
del importe reconocido en el balance por este concepto, sin que se haya procedido a su reversién
durante el ejercicio 2016. No existe por tanto a cierre del ejercicio importe alguno por estas
comisiones.

6. Periodificaciones

En este epigrafe se registran principaimente, los intereses devengados y no vencidos de
inversiones financieras cuando no forman parte del valor de reembolso.

Adicionaimente, se ciasifican las comisiones y gastos de adquisicion de naturaleza recuirente, que
quepa imputar al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la
pdliza, que son activadas con los limites establecidos en la nota técnica en el epigrafe
“Periodificaciones” del activo del balance de situacion, imputédndose a resultados de acuerdo con
el periodo de cobertura de las pdlizas a las que estan asociados.

7. Instrumentos financieros
Reconocimiento

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance de la Sociedad cuando ésta se convierte
en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme de las disposiciones del mismo.

Clasificacion

Los instrumentos financieros se clasifican, segin si son contratos que dan lugar a un activo
financiero, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio, de acuerdo con el siguiente
detalle:

7.1) Activos Financieros
En general se considera activo financiero cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un

instrumento de patrimonio de otra entidad, o suponga un derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
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potencialmente favorables. A efectos de su valoracidn se clasifican dentro de alguna de las
siguientes categorias:

> Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

> Préstamos y partidas a cobrar.

> Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

> Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

» Activos financieros disponibles para la venta.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que en los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados
espanoles, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se
trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

7.1.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esta integrado por la tesoreria depositada en la caja de la Sociedad, los depdsitos bancarios a la
vista y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo y que en el momento de su
adquisicién su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de
la Saciedad.

7.1.2) Préstamos y partidas a cobrar

Se incluye en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no comerciales. También
incluye las permutas de flujos ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el
momento de su reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la
venta.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen
en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En el momento inicial estos activos se valoran por su valor razonable mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de estos activos se realiza con caracter general al coste amortizado
calculado conforme al método del tipo de interés efectivo, deduciéndose en su caso las
correcciones valorativas debidas a deterioros del valor puestos de manifiesto.

Para aquellos créditos con vencimiento no superior a un afio, que no tengan un tipo de interés
contractual, estos se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
utilizan modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las pérdidas por deterioro, asi como su reversién causada por un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

7.1.3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Se han incluido en esta categoria aquellos activos financieros designados por la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusidn en esta categoria.

Dicha designacién sélo se realiza cuando resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

a) Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracién
(también denominadas asimetrias contables) que en otro caso surgirian por la valoracion de
activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias de los mismos con diferentes
criterios.

b) Un grupo de activos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evallle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversidn documentada y facilitando informacion del grupo también sobre la base del vaior
razonable al personal clave de la direccidn, seglin se define en la norma 82 de registro y valoracion
del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

Las inversiones que la Sociedad tiene clasificadas dentro de esta categoria corresponden en su
mayor parte con las inversiones por cuenta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo
de la inversion.

En el momento inicial se valoran por su valor razonable, sin tener en cuenta los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles que se contabilizaran por separado en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La valoracién posterior serd el valor razonable, sin deducir ningln coste de transaccién en que se
pudiese incurrir, imputandose a resultados del ejercicio las fluctuaciones del mismo.

7.1.4) Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas

En esta categoria se integran las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, asociadas
y multigrupo, aplicando para su clasificacion en este grupo la definicién incluida en la norma 122
de elaboracién de cuentas anuales.

La valoracion inicial de dichas inversiones se realiza por su coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. También formaran
parte del valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones entre partes vinculadas (Nota 4.17) y los
criterios para determinar el coste de la combinacidn establecido en la norma sobre combinaciones
de negocios (Nota 4.18).

Cuando una inversidn pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacién. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversién contabilizados directamente en el patrimonio neto,
se mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Las valoraciones posteriores se realizan por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

El valor que se asignara a estos activos por baja del balance u otros motivos sera el resultante de
aplicar el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

El deterioro de valor serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien
mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada participe
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios en el Codigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto
a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en el Real Decreto
1317/2008 por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconoceran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién,
se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de
tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la
inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
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los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos y el
exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe
surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas directamente en
el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

7.1.5) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio no
clasificados en otras categorias.

La valoracién inicial de dichos activos se realiza por su valor razonable més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Con posterioridad la valoraciéon se realizara a valor razonable, sin deducir ningin coste de
transaccion en que se pudiese incurrir, imputandose a patrimonio neto las fluctuaciones del mismo,
hasta que el activo financiero cause baja o se deteriore, momento en el cual el importe asi
reconocido se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, se registra separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte
atribuible a los rendimientos, que se registran como intereses aplicando el método de interés
efectivo 0 en su caso como dividendos.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar con
fiabilidad se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor.

Se aplica el método de valor medio ponderado por grupos homogéneos en el caso de baja del
balance.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) en el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor, o

b) en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

No se han registrado deterioros por este concepto en los dos Uitimos ejercicios.
La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre

su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
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en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrarad el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Reclasificaciones de activos financieros

La Sociedad se acogio en el ejercicio 2008 a lo dispuesto por el Documento Marco de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre la aplicacion del reglamento (CE) 1004/2008 de
la Comisidn, por el que se modifica el reglamento (CE) 1725/2003, con relacién a las
modificaciones de la norma internacional del contabilidad 39 y la Norma Internacional de
Informacién Financiera 7, y otras cuestiones en el trénsito al Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el RD 1317/2008 de 24 de julio.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad a la adquisicion,
se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses se reconoceran utilizando el método de tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

En la valoracion inicial se han de registrar por separado el importe de los intereses devengados
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados en el momento
de la adquisicion.

Si los dividendos de una sociedad participada proceden de resultados generados con anterioridad
a la adquisicidn, no se reconoceran como ingresos y minoraran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

La Sociedad darad de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

7.2) Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con la realidad
econdmica suponga para la entidad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables o que otorguen al tenedor el derecho a exigir al emisor
su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una
remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

La Sociedad ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” correspondiendo éstos a débitos por operaciones comerciales y no comerciales:
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a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan por
operaciones de seguro y reaseguro.

b) Débitos por operaciones no comerciales, son aquellos pasivos financieros que no tienen
origen comercial.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera el precio
de la transaccion. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

La valoracién posterior de estos pasivos se realizara por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados, en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio, que se valoren inicialmente a su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

La Sociedad dara de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya extinguido.
7.3) Fianzas entregadas y recibidas

En las fianzas recibidas y entregadas por arrendamientos operativos, la diferencia entre el valor
razonable y el importe desembolsado, se considerard como un cobro o pago anticipado por el
arrendamiento, y se imputard a la cuenta de resultados durante el periodo que dure el
arrendamiento, tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo, al estimar el valor
razonable de las fianzas.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no sera necesario realizar el descuento de flujos de efectivo,
si su efecto no es significativo.

7.4.) Créditos por operaciones de seguro y reaseguro
Dentro de este epigrafe se diferencia entre:
a) Créditos por operaciones de seguro directo: tomadores de seguros

Los créditos se valoran por su importe nominal, incluidos, al cierre del ejercicio, los intereses
devengados a esta fecha y minorados, en su caso, por las correspondientes provisiones que
pudieran ser necesarias para cubrir las situaciones de insolvencia total o parcial del deudor.

La correccién por deterioro de las primas pendientes de cobro se calcula en funcién del deterioro
de los créditos con tomadores que se obtiene para cada ramo. Esta correccién representa la parte
de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, neta del recargo de seguridad, que
previsiblemente, y de acuerdo con la experiencia de la Sociedad, no vayan a ser cobradas. La
cuantia de la correccion por deterioro se determina minorando las primas que deban ser
consideradas en el importe de la provision para primas no consumidas, teniendo en cuenta si
procede la incidencia del reaseguro. Su dotacion se efectlia en funcién de la antigiiedad de los
recibos de primas pendientes de cobro o individualmente cuando las circunstancias y situacion de
los recibos asi lo requieren.

Se han activado créditos por recobros de siniestros cuya realizacién se considera garantizada.

b) Créditos por operaciones de seguro directo: mediadores

-21 -




8)

LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

V) Memoria ejercicio 2016

Se compone de los saldos de efectivo de los mediadores, producidos como consecuencia de las
operaciones en que han intervenido.

El criterio para calcular la correspondiente correccidn valorativa consiste en identificar aquellos
saldos con mediadores que no han sido liquidados tras varias mensualidades consecutivas y que
tras contactar con el agente éste confirma su intencién de no pagar los saldos pendientes.

c) Créditos por operaciones de reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar de los reaseguradores y cedentes como consecuencia de las
operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

El criterio para calcular la correspondiente correccion valorativa consiste en identificar aquellos
saldos con reaseguradores que tras varias cuentas trimestrales enviadas, no han sido regularizadas
por la contraparte y evaluar su incobrabilidad.

Activos no corrientes mantenidos para su venta, sus pasivos vinculados y operaciones
interrumpidas

La Sociedad clasifica en el epigrafe de Activos mantenidos para la venta aquellos activos cuyo
valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, cuando se cumplen los
siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.

- Su venta es altamente probable.

Los activos mantenidos para la venta se valoran, en su caso al menor importe entre su valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido,
activos procedentes en retribuciones a los empleados y los activos financieros que no
corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de
acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso que sea necesario,
se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta. Los pasivos vinculados a dichos activos se clasifican en
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta.

Cuando un activo deja de cumplir con los requisitos para ser calificado como mantenido para la
venta, se reclasifica a la partida de balance que corresponda a su naturaleza y pasa a valorarse
por el menor importe, en la fecha que proceda su reclasificacion, entre su valor contable anterior
a su calificacién como activo en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones
de valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como mantenido para la venta, y
su valor recuperable, registrando cualquier diferencia en la partida de cuenta de pérdidas y
ganancias que corresponda a su naturaleza.

En la partida "Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”, dentro de
la cuenta no técnica, se incluye un importe (nico que comprende el resultado después de
impuestos de las actividades interrumpidas y el resultado después de impuestos reconocido por la
enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos que constituyen la actividad
interrumpida.
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Provisiones técnicas
9.1) Seguro directo
Provisién para primas no consumidas

La provision para primas no consumidas se calcula podliza a pdliza y refleja la prima de tarifa
devengada en el ejercicio, deducido el recargo de seguridad, imputable a ejercicios futuros. La
imputacion temporal de la prima se realiza conforme a lo dispuesto en el articulo 30 dei Reglamento
de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Por otra parte, las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas
devengadas que son imputables al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de
cobertura de los contratos, son objeto de periodificacion dentro del epigrafe de “Periodificaciones”
del activo del balance, correspondiendo estos gastos con los realmente soportados en el periodo,
con el limite establecido en las bases técnicas.

Provision para riesgos en curso

La provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo y complementa a fa provisién de primas
no consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente para reflejar la valoracion de riesgos y
gastos a cubrir que correspondan al periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre. Su
célculo se ha efectuado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31 del Reglamento de Ordenacion
y Supetrvision de los Seguros Privados.

Para los ramos de automdviles, el calculo de esta provision se ha efectuado considerando el conjunto
de las garantias cubiertas con los productos comercializados por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2016 el importe registrado por esta partida asciende a 1.842 miles de euros,
siendo de 6.520 miles de euros al cierre del ejercicio 2015, de los cuales 5.089 miles de euros
correspondian a la sucursal de Polonia que no fueron reclasificados a pasivos vinculados a activos
mantenidos para la venta.

Provision de seguros de vida

En los seguros sobre la vida cuyo periodo de cobertura es igual o inferior al afio, la provisién de
primas no consumidas se calcula pdliza a pdliza y refleja la prima de tarifa devengada en el ejercicio
imputable a ejercicios futuros.

En los seguros sobre la vida cuyo periodo de cobertura es superior al afio, se ha calculado la provisién
matematica pdliza a pdliza como diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras
de la Sociedad y las del tomador o asegurado. La base de célculo es la prima de inventario devengada
en el ejercicio, constituida por la prima pura mas el recargo para gastos de administracion. Las tablas
de mortalidad utilizadas son las usuales del sector, y el tipo de interés técnico es el especificado para
cada modalidad en la correspondiente nota técnica y coincide con el garantizado al asegurado en la
poliza.

Las hipGtesis actuariales se contrastan con los limites y requisitos establecidos reglamentariamente
y en disposiciones posteriores, dotdndose, si procede, las oportunas provisiones complementarias.

Provisiones de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador
Las provisiones de los seguros de vida en los que contractualmente se ha estipulado que el riesgo

de la inversién serd soportado integramente por el tomador, se han calculado pdliza a pdliza y se
valoran en funcién de los activos especificamente afectos para determinar el valor de los derechos.
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Provisién para prestaciones

Representa las valoraciones estimadas de las obligaciones pendientes derivadas de los siniestros
ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, deducidos los pagos a cuenta realizados.
Incluye las valoraciones de los siniestros pendientes de liquidacion o pago y pendientes de
declaracion, asi como de los gastos internos y externos de liquidacién de siniestros. Su calculo se
efectlia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, incluyendo, en su caso, provisiones adicionales para desviaciones en las valoraciones de
siniestros de larga tramitacion.

Siniestros pendientes de liquidacion o pago y siniestros pendientes de declaracidn: Métodos
estadisticos

Para el calculo de la provisién para siniestros pendientes de liquidacion o pago y de siniestros
pendientes de declaracion en el producto de automéviles, la sociedad utiliza métodos estadisticos
globales, en virtud de la autorizacion de la DGSFP de fecha 8 de diciembre de 2008 y con fecha de
efecto contable el 31 de diciembre de 2008.

Para este producto, la provision para los siniestros pendientes de liquidacién o pago y para los
siniestros pendientes de declaracion se calcula de forma global, no realizando una separacion entre
ambos componentes, en base al calculo de la mejor estimacion (‘best estimate’) proporcionada por
los cdlculos actuariales internos basados en técnicas deterministas generalmente aceptadas.

A continuacién se detalla la metodologia y las principales hipdtesis utilizadas en el calculo de dichas
provisiones a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

e Se ha seleccionado el analisis Chain Ladder de pagos e incurridos (métodos deterministas),
¢ No considerandose ningln efecto por la inflacién ni descuento financiero por el paso del tiempo.

e Se han proyectado niveles de inflacién relativamente estables con respecto a periodos previos al de
analisis considerado.

e Los siniestros tipo punta, definidos como aquéllos cuyo coste estimado supera una determinada
cuantia en funcién del ramo, son valorados por separado debido a su distinta casuistica, incluyéndose
su estimacion en la valoracion final del ‘best estimate’.

e Los pagos computados han sido considerados netos de recobros.

La Sociedad realiza anualmente un contraste de la bondad de los calculos realizados de acuerdo con
los requisitos establecidos en el Reglamento.

A efectos de la deducibilidad fiscal de la provision de prestaciones calculada mediante métodos
estadisticos, se han efectuado los calculos para la consideracion de la cuantia minima de la provision,
de acuerdo con los requisitos establecidos por la Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto
239/2007, de 16 de febrero, por el que se modifica el ROSSP. Las diferencias entre las dotaciones
efectuadas y las consideradas como gasto fiscalmente deducible en el ejercicio se han considerado
diferencias temporarias (ver Nota 13).

Siniestros pendientes de liquidacion o pago y siniestros pendientes de declaracion: Valoraciones
individuales

Para el resto de los siniestros pendientes de liquidacion o pago de la Sociedad y/o ramos restantes,

el importe de esta provisién se calcula en base al analisis individualizado de cada expediente, en
funcion de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio.
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En cuanto a la provision para siniestros pendientes de declaracion, excepto para los ramos en que
se aplican los métodos estadisticos, se calcula en base a la experiencia de la Sociedad, tomando en
consideracidn los costes medios y siniestros pendientes de declaracion de los cinco itimos afios.

Gastos internos de liquidacion de siniestros

En la provision de prestaciones se incluye una estimacion para gastos internos de gestién y
tramitacion de expedientes para afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para la total
finalizacién de los siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones. Dicha estimacion
se efectiia, conforme a lo establecido en el articulo 42 del Reglamento.

Provision para participacion en beneficios y para extornos

Esta provisién recoge el importe de los beneficios devengados en favor de los tomadores, asegurados
o beneficiarios y el de las primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su caso,
en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto que no hayan sido
asignadas individualmente a cada uno de ellos. Su célculo se efectia conforme a lo dispuesto en el
articulo 38 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

9,2) Reaseguro cedido y reaseguro aceptado

Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores y por las aceptaciones de cedentes se
calculan en la forma prevista en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados,
en funcidn de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se utilizan para el
seguro directo.

Correccion de asimetrias contables

La Sociedad, en base a Ia legislacién vigente, debe registrar asimetrias contables en las siguientes
operaciones de seguro:

- operaciones de seguro vida que utiiicen fas técnicas de inmunizacion financiera previstas en ia
normativa reguladora de ordenacion y supervision de los seguros privados;

- operaciones de seguro que referencien su valor de rescate al valor de los activos a ellas asignados;

- operaciones de seguro que reconozcan participacion en beneficios, siempre que exista una clara
identificacion de los activos a ella vinculados, en el importe reconocido a los tomadores; v,

- operaciones de seguros en las que el tomador asuma el riesgo de la inversién o asimilados.

Cuando los instrumentos financieros asignados a dichas operaciones se valoren, conforme a lo
previsto en la norma de registro y valoracion relativa a los instrumentos financieros por su valor
razonable y sus cambios se registren en el patrimonio neto o en la cuenta de pérdidas y ganancias,
para reflejar la imagen fiel del patrimonio neto y de los resultados de la entidad, reconocera
simétricamente a través del patrimonio neto o de la cuenta de pérdidas y ganancias dicha variacion,
segln corresponda, en:

- la provisidén de seguros de vida, cuando asi lo exija la normativa aplicable de ordenacion y
supervision de los seguros privados; o,

- en una cuenta de pasivo, aunque su saldo sea negativo, por la variacién de valor atribuible a los
tomadores de seguros no registrada como provision de seguros de vida.

La correccién de las asimetrias contables a las que se ha hecho referencia anteriormente, habra de
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aplicarse de forma uniforme a los instrumentos financieros asignados a las distintas operaciones de
seguros, que segln la legislacion vigente, den derecho al registro de asimetrias contables.

El criterio establecido en este apartado serd también de aplicacién a las asimetrias contables que
pudieran derivarse del diferente criterioc de reconocimiento de las diferencias de cambio de los
instrumentos financieros y los compromisos derivados de contratos de seguros.

Transacciones en moneda extranjera
11.1) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros que es la moneda de presentacion de
los estados financieros y la memoria correspondiente. La moneda funcional de la Sociedad es euros
y zlotys hasta la cesion de negocio de la sucursal polaca.

11.2) Transacciones y saldos
Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan,
excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y
las coberturas de inversion neta cualificadas.

Partidas no monetarias

s Partidas no monetarias valoradas a coste histdrico

Se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

« Partidas no monetarias valoradas a valor razonable

Se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion en el patrimonio neto o en
resultados dependiendo de la naturaleza de la partida.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre
partidas no monetarias clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen
en el patrimonio neto.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracion de gasto del ejercicio, figurando como tal en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto corriente como
el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

Para su determinacion se sigue el método del pasivo basado en el balance, segln el cual se

registran los correspondientes activos y pasivos por impuestos diferidos necesarios para corregir el
efecto de las diferencias temporarias, que son aquellas diferencias que existen entre el
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importe en libros de un activo o de un pasivo y el que constituye la valoracion fiscal de los mismos.

Asimismo, los activos y pasivos diferidos a largo plazo se han valorado segun los tipos impositivos
que van a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos.

Las diferencias temporarias pueden ser “Diferencias temporarias imponibles”, que son las que dan
lugar a un mayor pago de impuestos en el futuro (o menores cantidades a devolver) y que, con
cardcter general, suponen el reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos; o bien
“Diferencias temporarias deducibles”, que son las que dan lugar a un menor pago de impuestos en
el futuro (o mayores cantidades a devolver) y, en la medida que sea recuperable, al registro de un
activo por impuestos diferidos.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida
en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos y conforme a los limites y requisitos establecidos en el RD Ley 3/2016,
de 2 de diciembre.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de
valoracién y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la
fecha de adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el
citado periodo de valoracién, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la
fecha de adquisicién, se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en
patrimonio neto.

A fecha de cierre la Sociedad procede a evaluar los activos por impuestos diferidos reconocidos y
aqueiios que no se han reconocido anteriormente. En base a tai evaluacion, {a Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede
a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacion.

Por otra parte, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones en su
valoracién se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonio y no en la cuenta
de resultados, recogiéndose los cambios de valoracion en dichas partidas netas del efecto
impositivo.

Ingresos y gastos

Ambos conceptos han sido contabilizados en funcién de los importes efectivamente devengados,
entendiendo por éstos los generados en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Criterio de reclasificacion de gastos por destino:

La Sociedad contabiliza en un primer momento sus gastos por naturaleza, realizando con la
periodicidad que establece la normativa vigente su reclasificacion en funcién del destino dado a
los mismos. Para realizar la reclasificacion la Sociedad aplica los siguientes criterios:

a) No se reclasifican aquellos gastos cuya naturaleza coincide con el destino.
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b) El resto de gastos se distribuyen entre gastos imputables a prestaciones, gastos de adquisicion,
administracién y gastos de gestion de las inversiones, en funcién del tiempo dedicado por el
personal de la Sociedad a cada una de las mencionadas actividades.

Las variables mas representativas empleadas para la reclasificacién han sido las siguientes:
- Tiempo

Se ha practicado un estudio de las distribuciones porcentuales del tiempo empleado por los
trabajadores de la Sociedad para cada uno de los posibles destinos previstos en el Plan de
Contabilidad de Entidades las Aseguradoras y de acuerdo con unos perfiles de cada puesto
previamente trazados. Estas distribuciones han sido ponderadas por el coste econdmico real de
las personas mencionadas.

- Superficie

Se ha procedido a realizar un analisis de las superficies dedicadas en cada centro de trabajo a
cada destino, de acuerdo con las actividades de las personas que en ellos actian.

- Otros

Se han repartido en funcién de un analisis pormenorizado de los gastos por naturaleza susceptibles
de reparto, en funcion de las diversas actividades que componen los distintos procesos de negocio
que dan lugar a los mismos.

Los destinos previstos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y su contenido
son los siguientes:

e Gastos imputables a las prestaciones: Incluyen fundamentalmente los gastos de personal
dedicado a la gestion de siniestros y las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad
y los gastos incurridos por servicios necesarios para su tramitacion.

s Gastos de adquisicion: Incluyen fundamentalmente las comisiones, los gastos de personal
dedicado a la produccién y las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad, los gastos
de estudio, tramitacion de solicitudes y formalizacion de pdlizas, asi como los gastos de publicidad,
propaganda y de la organizacion comercial vinculados directamente a la adquisicién de contratos
de seguro.

e Gastos de administracion: Incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por asuntos
contenciosos vinculados a las primas, los gastos de gestién de cartera y cobro de primas, de
tramitacion de extornos, del reaseguro cedido y aceptado comprendiendo en particular, los gastos
del personal dedicado a dichas funciones y las amortizaciones del inmovilizado afectado al mismo.

= Gastos imputables a las inversiones: Incluyen los gastos de gestion de las inversiones, tanto
internos como externos, comprendiendo en este Ultimo caso los honorarios, comisiones y
corretajes devengados, los gastos del personal dedicado a dichas funciones y las dotaciones a las
amortizaciones.

e Otros gastos técnicos: Son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica, no pueden ser
imputados en aplicacidn del criterio establecido a uno de los destinos anteriormente mencionados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado y se puede hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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De acuerdo con la informacidn disponible en cada momento, las provisiones se valoraran en la
fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se vayan devengando.

Si se espera que parte o la totalidad de una provisién sea reembolsada, el reembolso se reconoce
como un activo separado.

Se clasificaran como provisiones no técnicas en el pasivo del balance las siguientes:

14.1) Provision para impuestos y otras contingencias legales

Para hacer frente a la deuda tributaria puesta de manifiesto con ocasién de ciertas inspecciones
fiscales llevadas a cabo por la Hacienda Publica, asi como por la estimacién de la sancién y el
importe de los intereses de demora que pudieran resultar aplicables, si el desenlace final de los
recursos interpuestos por la Sociedad ante las actas levantadas fuese desfavorable, se han dotado
las correspondientes provisiones.

14.2) Provision para pagos por convenios de liquidacion

Se ha registrado una provisién para pagos por convenios de liquidacién, que representa las
valoraciones estimadas pendientes de pago a los asegurados en ejecucion de convenios de
liquidacion de siniestros. Su valoracion se efectla caso por caso.

14.3) Otras provisiones no técnicas

Se han dotado provisiones para cubrir posibles responsabilidades y gastos futuros, calculados en
funcion de la evaluacion actual y estimacion probable del riesgo.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaieza medioambientai que pudiera ser
significativa e incluida bajo mencion especifica en las presentes cuentas anuales.

Gastos de Personal

Las retribuciones a los empleados pueden ser a corto plazo, prestaciones post-empleo e
indemnizaciones por cese.

a) Retribuciones a corto plazo

Se contabilizan en funcion de los servicios prestados por los empleados en base al devengo.

b) Prestaciones Post-empleo

b.1) Planes de prestacién definida

Son planes de prestaciones post-empleo diferentes de los planes de aportacion definida.

El pasivo reconocido en balance por planes de prestacion definida es igual al valor actual de la
retribucién comprometida en la fecha de balance. La obligacién se determina bajo métodos de

valoracidn actuarial.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas son cargadas o abonadas en el patrimonio neto de
la Sociedad, en el ejercicio en que se manifiestan.
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Las caracteristicas de este tipo de compromisos se detallan en las notas 15.2 “Provisiones no
técnicas” y 17 "Retribuciones a largo plazo al personal”.

b.2) Planes de aportacion definida

Son planes de prestaciones post-empleo, en los cuales la entidad afectada realiza contribuciones
de caracter predeterminado a una entidad separada (ya sea una entidad vinculada o una entidad
externa al Grupo) y no tiene obligacién legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales, en
el caso de que exista una insuficiencia de activos para atender las prestaciones.

La obligacion se limita a la aportacion que se acuerda entregar a un fondo, y el importe de las
prestaciones a recibir por los empleados esta determinado por las aportaciones realizadas mas el
rendimiento obtenido por las inversiones en que se haya materializado el fondo.

Las caracteristicas de este tipo de compromisos se detallan en la nota 17 "Retribuciones a largo
plazo al personal”.

¢) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un pasivo y como un gasto cuando existe un
compromiso demostrable de rescision del vinculo laboral antes de la fecha normal de retiro a un
determinado nimero de empleados, o cuando existe una oferta para incentivar la rescision
voluntaria de los contratos.

Transacciones entre partes vinculadas

Se considera parte vinculada cuando una de ellas o un conjunto que actiia en concierto, ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras
y de explotacion de la otra.

Con caracter general, los elementos objeto de la transaccidn se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable, y siempre de acuerdo con la normativa sobre precios de transferencia,
excepto para las siguientes transacciones:

 lLas aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

e En las operaciones de fusion y escisién de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en
general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusidn o escision de varias empresas o por la adquisicidn de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran
por el método de adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicidn, los activos
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
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que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea
negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido
el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicién se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la
fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacién tiene un importe de 5.904 miles de euros a 31 de diciembre de 2016,
habiéndose realizado en el ejercicio una aplicacién y una dotacién a la reserva de estabilizacién a
cuenta por importe de 4.579 miles de euros y 4.519 miles de euros, respectivamente. El importe de
la reserva a 31 de diciembre de 2015 era de 5.964 miles de euros, habiéndose realizado una
aplicacién y una dotacion a la reserva de estabilizacion a cuenta por importe de 4.797 miles de euros
y 4.314 miles de euros, respectivamente. Dicha Reserva tiene la finalidad de alcanzar la estabilidad
técnica de cada ramo o riesgo y su aplicacion se realiza para compensar el exceso de siniestralidad
que se produzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo de propia retencidn. Mientras que sea
exigible su importe sera indisponible.

La provision de estabilizacidn existente a 31 de diciembre de 2008 fue reclasificada, neta de efecto
impositivo, a reservas de estabilizacidn, dentro del patrimonio neto. En la aplicacion de los resultados
de los ejercicios 2016 y 2015 propuestos por el Consejo de Administracion, la reserva de
estabilizacion varia en la cuantia resultante del calculo reglamentario (ver nota 3).
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015:

. Reversion Salidas, ,
CONCEPTO Sak;(:)linsmal 52:;2?::& correcciones bajas o Trass;?;:; de Salgglfénal
valorativas reducciones
Coste
Terrenos y bienes naturales (uso propio) 4,785 - - - - 4.785
Edificios y otras construcciones (uso propio) 36.081 - - - - 36.081
Instalaciones técnicas 576 220 - (120) - 676
Otras instalaciones 6.366 14 - (55) - 6.325
Mobiliario 2.620 11 - - - 2.631
Equipos para procesos de informacién 5.868 534 - (342) - 6.060
Elementos de transporte 44 - - - - 44
Otro inmovilizado material 1.354 5 - - - 1.359
Inmovilizado en curso - - - - - -
Total Coste 57.694 784 - (517) - 57.961
Amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones (uso propio) (9.853) (771) - - - (10.624)
Instalaciones técnicas (254) (100) - 120 - (234)
Otras instalaciones (2.809) (626) - 42 - (3.393)
Mobiliario (1.081) (253) - - - (1.334)
Equipos para procesos de informacion (5.021) (527) 342 - (5.206)
Elementos de transporte “43) - - - - (43)
Otro inmovilizado material (497) (140) - - - (637)
Inmovilizado en curso - - - - - -
Total amortizaciéon acumulada (19.558) (2.417) - 504 - (21.471)
Deterioro - - - - - -
Total Neto 38.136 (1.633) - (13) - 36.490
Datos en miles de euros
A Reversion Salidas, Traspasos de la ]
CONCEPTO Saldztz)llnslmal 52:;2?::;; correcciones bajas o cesion Sucursal Salgglfénal
valorativas reducciones Polonia
Coste
Terrenos y bienes naturales (uso propio) 4.785 - - - - 4.785
Edificios y otras construcciones (uso propio) 36.081 - - - - 36.081
Instalaciones técnicas 385 191 - - - 576
Otras instalaciones 7.399 - - (331) (702) 6.366
Mobiliario 3.323 32 - ) (728) 2.620
Equipos para procesos de informacién 7.304 406 - (306) (1.536) 5.868
Elementos de transporte 1.220 75 - (135) (1.116) 44
Otro inmovilizado material 1.354 - - - - 1.354
Inmovilizado en curso 21 - - - (21) -
Total Coste 61.872 704 - (779) (4.103) 57.694
Amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones (uso propio) (9.081) (772) - - - (9.853)
Instalaciones técnicas (205) (50) - - 1 (254)
Otras instalaciones (2.529) (930) - 331 319 (2.809)
Mobiliario (1.060) (337) - 7 309 (1.081)
Equipos para procesos de informacion (5.484) (903) - 288 1.078 (5.021)
Elementos de transporte (312) (196) - 43 422 (43)
Otro inmovilizado material (360) (137) - - - (497)
Inmovilizado en curso - - - - - -
Total amortizacién acumulada (19.031) (3.325) - 669 2.129 (19.558)
Deterioro - - - - - -
Total Neto 42.841 (2.621) - (110) (1.974) 38.136

Datos en miles de euros
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En el ejercicio 2015 se traspasé el inmovilizado material de la Sucursal de Polonia a Activos mantenidos
para la venta (Ver Nota 11). El coste del inmovilizado material traspasado ascendié a 4.103 miles de euros,
la amortizacién acumulada era en el momento del traspaso de 2.129 miles de euros, siendo el valor neto
contable de 1.974 miles de euros.

En el ejercicio 2016 se ha cedido la cartera de la sucursal de Polonia y se han dado de baja todos los
activos clasificados en activos mantenidos para la venta.

A continuacién se detalla el valor de mercado de los inmuebles clasificados como inversiones inmobiliarias
e inmovilizado material:

2016 2015
Total valor de mercado de los inmuebles 33.131 34.324
Inversiones inmobiliarias 2.413 2.491
Inmovilizado material 30.718 31.832

Datos en miles de euros

En el ejercicio 2006 fruto de la absorcion de la entidad Seguros Génesis, S.A. se incorporaron los inmuebles
de esta Sociedad por los valores asignados en la fecha en que dicha Sociedad fue adquirida por Liberty
Seguros, los cuales se correspondian con tasaciones realizadas por Entidades independientes autorizadas
por el Ministerio de Economia y Hacienda, cifrandose originariamente la revalorizacién efectuada en 23.316
miles de euros. De este importe, al 31 de diciembre de 2016 queda un saldo vivo de 17.257 miles de
euros, con un efecto de revalorizacion de 466 miles de euros (17.723 y 466 miles de euros en 2015).

En el ejercicio 2008, la Sociedad decidié no acogerse a la posible revalorizacién por primera aplicacion,
contemplada por el nuevo Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras aprobado por el RD 1317/2008
de 24 de Julio, en su disposicion transitoria primera.

Los ingresos procedentes de arrendamientos a terceros han supuesto un total de 73 miles de euros en el
afo 2016 y de 68 miles de euros para el ejercicio 2015,

La Sociedad ha tenido contratadas pdlizas de seguros con terceros durante los ejercicios 2016 y 2015,
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a sus distintes inmuebles.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de
venta, compensaciones a terceros, bienes afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o
situaciones analogas, sobre los bienes de la Sociedad, mencionados anteriormente.

No existen restricciones a la realizacién de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados
de las mismas, asi como obligaciones contractuales por la adquisicion, construccién o desarrollo de

inversiones inmobiliarias, ni para reparaciones, mantenimiento o mejora de las mismas al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015.

5.1) Vidas utiles

Las amortizaciones se realizan por el método lineal en funcion de las siguientes vidas Utiles:

Grupos de elementos Afios de vida atil
Edificios y otras construcciones 50
Instalaciones Técnicas y otras 10y5
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

Otro inmovilizado material 4
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5.2) Inmovilizado material totalmente amortizado en uso

A cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el detalle de los elementos totalmente amortizados que se encuentran
en la actualidad en uso es el siguiente:

Grupos de elementos 2016 2015
Edificios y otras construcciones (uso propio) - -
Instalaciones Técnicas y otras 837 756
Mobiliario 136 78
Equipos para procesos de informacion 4.630 3.477
Elementos de transporte 44 44
Otro inmovilizado material - -
TOTAL 5.647 4.355

Datos en miles de euros

Asimismo, en estos ejercicios no existen elementos del inmovilizado material adquiridos mediante contrato
de arrendamiento financiero.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2016:

CONCEPTO Saido inicial Entra.das o Salidas, _bajas o Traspaso de Saldo final
2016 dotaciones reducciones Saldos 2016
Coste
Terrenos y bienes naturales 210 - - - 210
Edificios y otras Construcciones 1.037 - - - 1.037
Total Coste 1.247 - - - 1.247
Correccion valorativa acumulada
Terrenos y bienes naturales - - - - -
Edificios y otras Construcciones (54) - - - (54)
Total Correccién acumulada (54) - - - (54)
Amortizacion acumulada
Edificios y otras Construcciones (446) (19) - - (465)
Total Amortizacién acumulada (446) (19) - - (465)
Total Neto 747 (19) - - 728

Datos en miles de euros

El movimiento de este epigrafe para el ejercicio 2015 es el siguiente:

CONCEPTO Saldo inicial Entra_das o Salidas, Pajas o Traspasode Saldo final
2015 dotaciones reducciones Saldos 2015
Coste
Terrenos y bienes naturales 210 - - - 210
Edificios y otras Construcciones 1.037 - - - 1.037
Total Coste 1.247 - - - 1.247
Correccion valorativa acumulada
Terrenos y bienes naturales - - - - -
Edificios y otras Construcciones (54) - - - (549)
Total Correccién acumulada (54) - - - (54)
Amortizacion acumulada
Edificios y otras Construcciones (427) (19) - - (446)
Total Amortizacion acumulada (427) (19) - - (446)
Total Neto 766 (19) - - 747

Datos en miles de euros
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Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido ni ventas ni traspasos.

No existen restricciones a la realizacién de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados
de las mismas, asi como obligaciones contractuales por la adquisicion, construccion o desarrollo de
inversiones inmobiliarias, ni para reparaciones, mantenimiento o mejora de las mismas al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los cuadros siguientes detallan el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015:

Entradas Salidas,

Saldo : Traspaso de Saldo final
CONCEPTO inicial 2016 d ota;on es ret!i,:;l:ziso:es saldos 2016
Coste
Otro Inmovilizado Intangible 25.585 - - - 25.585
Aplicaciones informaticas 10.686 2.636 - - 13.322
Anticipo para inmovilizaciones intangible - - - - -
Total Coste 36.271 2.636 - - 38.907
Correccion valorativa acumulada
Otro Inmovilizado Intangible - - - - -
Aplicaciones informaticas - - - - -
Total Correccion acumulada - - - - -
Amortizacion acumulada
Otro Inmovilizado Intangible (4.464) (2.394) - - (6.858)
Aplicaciones informaticas (8.033) (1.726) - - (9.759)
Total Amortizacion
acumulada (12.497) (4.120) - - (16.617)
Total Neto 23.774 (1.484) - - 22.290
Datos en miles de euros
Entradas Salidas, Traspasos de la .
CONCEPTO inicf:llggls o bajas o cesion Sucursal Sal2d(;>1f5mal
dotaciones reducciones Polonia
Coste
Otro Inmovilizado Intangible 25.585 - - - 25.585
Aplicaciones informaticas 12.829 2.010 - (4.153) 10.686
Anticipo para inmovilizaciones intangible - - - - -
Total Coste 38.414 2.010 - {(4.153) 36.271
Correccion valorativa acumulada
Otro Inmovilizado Intangible - - - -
Aplicaciones informaticas - - - - -
Total Correccion acumulada - - - - -
Amortizacion acumuiada
Otro Inmovilizado Intangible (2.561) (1.903) - - (4.464)
Aplicaciones informaticas (9.583) (2.088) - 3.638 (8.033)
Total Amortizacion
acumulada (12.144) (3.991) - 3.638 (12.497) !
Total Neto 26.270 (1.981) - (515) 23.774 |
Datos en miles de euros :

Las entradas que se han producido durante el ejercicio 2016 se deben principalmente a la “Iniciativa 3.0%,
con un importe de 1.411 miles de euros, que ha supuesto inversién en la nueva tecnologia en CRM y
Salesforce, asi como la iniciativa de Comunicaciones salientes por un importe de 648 miles de euros. El
resto de entradas se corresponden a la Omnicanalidad y BAU por un importe total de 577 miles de euros.

En el ejercicio 2015 se procedié a traspasar el inmovilizado intangible de la Sucursal de Polonia a Activos
mantenidos para la venta (Ver Nota 11). El coste del inmovilizado intangible traspasado era de 4.153
miles de euros, la amortizacién acumulada ascendia a 3.638 miles de euros, siendo el valor neto contable
de 515 miles de euros.
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En el ejercicio 2016 se ha cedido la cartera de la sucursal de Polonia y se han dado de baja todos los
activos clasificados en activos mantenidos para la venta.

Otro Inmovilizado Intangible recoge tanto el derecho comercial derivado del contrato de coaseguro con el
BBVA como el derecho comercial del acuerdo de distribucion en exclusividad de productos de seguro con
Kutxabank, que describimos a continuacion.

o Derivado del acuerdo de distribucion en exclusividad firmado en marzo del 2013 con Kutxabank
Aseguradora, la Sociedad realizé en ese mismo ejercicio un pago inicial y Unico por importe de
13.500 miles de euros en concepto de derecho comercial de acceso a la red de distribucidn
bancaria que fue registrado dentro del epigrafe de Otro Inmovilizado Intangible. La duracién del
acuerdo es de 10 afos.

e Asimismo derivado del acuerdo de coaseguro firmado en el 2011 con la entidad BBVA Seguros
para la comercializacion en exclusiva de pdlizas de Autos a través de sus oficinas bancarias,
durante el ejercicio 2013 se incorporaron 2 millones de euros a un saldo ya registrado en los
ejercicios anteriores de 10.085 miles de euros, correspondientes a la modificacion del contrato
inicialmente firmado con dicha entidad y relacionado con la incorporacién de la red de sucursales
de UNNIM al convenio. El acuerdo establece el porcentaje de coaseguro al 50% y la duracidn del
contrato es de 10 anos.

e La vida Util se corresponde con la duracion del contrato, que para ambos casos es de 10 afios de
acuerdo a criterios financieros, tomando como referencia el plan de negocio. La amortizacion, para
ambos casos también, se realiza durante este periodo de acuerdo a criterios financieros en base
a los resultados de los respectivos planes de negocio previstos. La amortizacion del ejercicio 2016
es de 1.060 y 1.334 miles de euros para BBVA y Kutxabank respectivamente. La amortizacion del
ejercicio 2015 fue de 1.821 y 2.643 miles de euros para BBVA y Kutxabank respectivamente.

7.1) Vidas UGtiles

En cuanto a las aplicaciones informaticas la amortizacion se realiza de forma lineal en funcién de la vida
atil de los activos, siendo ésta de 3 a 4 afios.

7.2) Inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

A cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el detalle de los elementos totalmente amortizados que se encuentran
en la actualidad en uso es el siguiente:

Grupos de elementos 2016 2015
Aplicaciones informaticas 7.476 5.688
Total 7.476 5.688

Datos en miles de euros
Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de

venta, compensaciones a terceros, bienes afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o
situaciones analogas sobre los bienes mencionados anteriormente.

-36 -



LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

V) Memoria ejercicio 2016

8. COMISIONES ANTICIPADAS Y OTROS GASTOS DE ADQUISICION ACTIVADOS

En los siguientes cuadros se detallan los movimientos de este epigrafe para los ejercicios 2016 y 2015:

Gastos de
Saldo e e x s . Saldo final
Concepto inicial 2016 adqunsn_c:on del Incorpo.rado Amortizacién  Deterioro 2016
periodo al activo
Comisiones anticipadas y otros _
gastos de adquisicion activados 22.255 26.153 12.892 (13.218) 21.929
Datos en miles de euros
- Gastos de
Saldo inicial ot Incorporado o ax . Saldo final
Concepto 2015 adqmsn_clon del al activo Amortizacion Deterioro 2015
periodo
Comisiones anticipadas y otros 4 ¢ 644 26.756 11.440 (5.796) - 22,255

gastos de adquisicion activados

Datos en miles de euros

Derivado del acuerdo de coaseguro mencionado en la Nota 7 con BBVA, se registré en 2012 una
incorporacion al activo de 31 millones de euros. De este total 1,9 millones de euros corresponden a gastos
de adquisicion vinculados al periodo de lanzamiento susceptible de activacion como costes de adquisicion
diferidos, cuya amortizacién se llevara a cabo en 5 aiios, de acuerdo a criterios financieros en base a la
generacion de resultados del plan de negocio previsto. El importe restante activado, 29 millones de euros,
correspondia al valor actual de comisiones a pagar en el 59 y 10° afios del contrato asociado al
cumplimiento de objetivos del plan de negocio. Durante el ejercicio 2014, en base a la revisién del Plan
de Negocio que recogié la mejor estimacion posible a la fecha, se registrd un deterioro por la totalidad del
saldo. Durante los ejercicios 2016 y 2015 dicho deterioro no se ha revertido.

El criterio de amortizacién de este activo se realiza mediante un criterio financiero-actuarial asociado al
plan de negocio. En el caso de anulacidn del contrato el importe pendiente por este concepto se amortizara
anticipadamente en el ejercicio de su anulacién.

Los importes incorporados al activo corresponden principalmente a las comisiones iniciales no recurrentes
para la modalidad de seguros “Unit Linked” que se amortizan en el periodo de pago de primas con un
criterio financiero actuarial.

9. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad entiende que todos sus arrendamientos tienen la consideracién de operativos, nunca
financieros.

La Sociedad es arrendataria de arrendamientos operativos sobre inmuebles, vehiculos y otro inmovilizado
material. En el siguiente cuadro se detallan las cuotas a pagar por arrendamientos en aquellos contratos
en los que la Sociedad es la arrendataria en los ejercicios 2016 y 2015:

Pagos futuros minimos no cancelables

2016 2015
Arrendamiento operativo
Hasta un afio 2.582 2.383
Entre uno y cinco afios 6.485 1.309
Mas de cinco afios 348 -
Total 9.414 3.692

Datos en miles de euros

Estos arrendamientos tienen una duracién media de 1 a 4 afios, con cldusulas de renovacion estipuladas
en los contratos, de manera general, y cuotas revisables segtin IPC.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1) Consideraciones generales

Las clases de instrumentos financieros se definen tomando en consideracion la naturaleza de los
instrumentos financieros y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracién relativa a los
instrumentos financieros.

10.2) Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién
financiera y en los resultados de la Sociedad

10.2.1) Informacidn relacionada con el balance

A) Categorias de activos y pasivos financieros
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El epigrafe de “Depdsitos en entidades de crédito”, del epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” incluye
entre otros los siguientes conceptos:

e Con fecha 17 de diciembre de 1999, Royal & Sun Alliance Vida y Pensiones, entidad fusionada en
la Sociedad, formalizd con una entidad financiera un contrato de permuta de flujos de caja, con el
fin de cubrir los flujos estimados actuariales de un grupo de pdlizas vendidas en 1999 que
garantizan un interés minimo del 4% mas un porcentaje de participacién en los excedentes
generados por las inversiones de sus reservas matematicas. El contrato estd materializado en
forma de un eurodepdsito suscrito con Banque AIG y esta garantizado por su accionista American
Insurance Group, Inc. siendo su valor contable de 7.860 miles de euros y de 8.182 miles de euros
al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.

e Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene contratado un depdsito estructurado que esta
asignado a cubrir los riesgos del pasivo generado por el producto “Externalizacién de compromisos
por pensiones”, de acuerdo con el siguiente detalle:

Valor contable
2016 2015 Pais Producto

- o~ Externalizacién compromisos por
Deposito estructurado BBVA 758 789 Espafa pensiones

Datos en miles de euros
A.2) Pasivos Financieros

Los siguientes cuadros recogen el detalle de los Pasivos Financieros al 31 de diciembre de los ejercicios
2016 y 2015.

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancias

Pasivos

Y Instrumentos P, Pasivos .
PASIVOS FINANCIEROS ﬁnancn?ros Correccion gestionados Deb_ltos Y financieros Derivados
Al 31/12/2016 mantenidos Instrumentos de segin partidas a asociados a de TOTAL
para financieros . . " pagar . cobertura
negociar hibridos asimetrias estrategia del activos
contables valor
razonable

Derivados - - - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - - - -
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido - - - - 1.356 - - 1.356
Deudas por operaciones de seguro: - - - - 16.323 - - 16.323

- Deudas con asegurados - - - - 303 - - 303

- Deudas con mediadores - - - - 3.960 - - 3.960

- Deudas condicionadas - - - - 12.060 - - 12.060
Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 1.773 - - 1.773
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - 2.156 - - 2.156
Empréstitos - - - - - - - -
Deudas con entidades de crédito: - - - - - - - -

- Deudas por arrendamiento financiero - - - - - - - -

- Otras Deudas con entidades de M
crédito - - - - - - - -
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros - - - - - - - -
Otras deudas: - - - - 638.722 - - 638.722

- Deudas con entidades del grupo
(Nota 19) - - - - 621.899 - - 621.899

- Resto de Deudas - - - - 16.823 - - 16.823
Deudas por operaciones de cesién
temporal de activos - - - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - - - -
TOTAL - - - - 660.330 - - 660.330

Datos en miles de euros

En base al BOICAC 87, Consulta 2, no se incluyen en este cuadro los importes correspondientes a débitos con las Administraciones
Plblicas ya que no se consideran pasivos financieros al no derivarse los mismos de una relacién contractual.
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Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en Pérdidas y Ganancias

fi Pasi\_ros Instrumentos Débit Pasivos Derivad
PASIVOS FINANCIEROS inancieros Correccion  gestionados eIOSY  financieros e"(;'a 08
Al 31/12/2015 mantenidos Instrum.entos de segin partidas a asociados a e TOTAL
para financieros . . . pagar . cobertura
negociar hibridos asimetrias estrategia del activos
contables valor
razonable

Derivados - - - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - - - -
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido - - - - 1.361 - - 1.361
Deudas por operaciones de seguro: - - - - 25.773 - - 25.773

- Deudas con asegurados - - - - 333 - - 333

- Deudas con mediadores - - - B 12.887 - - 12.887

- Deudas condicionadas - - - - 12.553 - - 12.553
Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 1.549 - - 1.549
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - 1.910 - - 1.910
Empréstitos - - - - - - - -
Deudas con entidades de crédito: - - - - - - - -

- Deudas por arrendamiento financiero - - - - - - - -

- Otras Deudas con entidades de
crédito - - - - - - - -
Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de segurcs - - - - - - - -
Otras deudas: - - - - 633.920 - - 633.920

- Deudas con entidades del grupo
(Nota 19) - - - - 622.619 - - 622.619

- Resto de Deudas - - - - 11.301 - - 11.301
Deudas por operaciones de cesidn
temporal de activos - - - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - - - -
TOTAL - - - - 664.513 - - 664.513

Datos en miles de euros

En base al BOICAC 87, Consulta 2, no se incluyen en este cuadro los importes correspondientes a débitos con las Administraciones
Pdblicas ya que no se consideran pasivos financieros al no derivarse los mismos de una relacién contractual.

B) Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en cuenta de

pérdidas y ganancias

El movimiento en esta partida para los ejercicios 2016 y 2015 se refleja en los cuadros siguientes:

. Variacion Variacion del
Valt;r;)llrgaal acumulada valor  valor razonable Compras/ventas Valor Final 2016
razonable en el ejercicio
Participaciones en fondos de capital-riesgo 4.870 658 262 1.402 6.534
Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asuman el riesgo de la 449,734 106.447 24.963 36.041 510.738
inversion
Total 454.604 107.105 25.225 37.443 517.272
Datos en miles de euros
- Variacién Variacion del
Valozrbllnslqal acumulada valor  valor razonable Compras/ventas Valor Final 2015
razonable en el ejercicio
Participaciones en fondos de capital-riesgo 3.238 396 200 1.432 4.870
Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asuman el riesgo de la 364.705 81.484 20.473 64.556 449.734
inversion
Total 367.943 81.880 20.673 65.988 454.604

Datos en miles de euros

Para ambos ejercicios la Sociedad ha incluido bajo esta categoria las inversiones por cuenta de
tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversidn, con el objetivo de eliminar las
posibles asimetrias contables, que en otro caso surgirian por la valoracién de activos o pasivos o por el
reconocimiento de las pérdidas o ganancias de los mismos con diferentes criterios.
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Asimismo, bajo el epigrafe Participaciones en fondos de capital-riesgo, de la cartera Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en PyG, estan incluidas participaciones en “Private Equity”,
en las cuales la compaiiia esta invirtiendo desde mayo de 2013.

Estas inversiones se encuentran denominadas en ddlares y el valor razonable se determina segun el
método del Valor tedrico contable y a 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existe influencia significativa
en ninguna de las entidades. Los compromisos iniciales ascendieron a 15 millones de ddlares y queda
un capital pendiente de desembolso de 7,5 millones de ddlares.

C) Reclasificaciones

La Sociedad se acogi6 al cierre del ejercicio 2008 al documento marco emitido por la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones con fecha 26 de diciembre de 2008 sobre la aplicacién del reglamento
(CE) 1004/2008 de la comision, por el que se modifica el reglamento (CE) 1725/2003, con relacién a
las modificaciones de la norma internacional del contabilidad 39 y la norma internacional de informacion
financiera 7, y otras cuestiones en el transito al nuevo plan de contabilidad de las entidades
aseguradoras.

De acuerdo con dicha normativa contable, los activos con valor de mercado estimado o estimable,
podian ser clasificados bajo la categoria “Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, y asi lo hizo la Sociedad para los titulos que mas abajo se sefialan. Por otra parte en
aplicacién del documento marco, dado que se daba la circunstancia de “situacién excepcional” en los
mercados financieros mundiales, surgia la posibilidad de reclasificar estos activos especialmente
dafiados por la tesitura de los mercados, a la cartera “disponible para la venta”, lo que permitia la
aplicacion de parte de la provision por depreciacion dotada a tal efecto, lo que resultd en una mejora
de las carteras que permitié cumplir con las rentabilidades garantizadas.

En aplicacion del mencionado documento marco, la Sociedad reclasificé en 2008 activos por importe de
95,508 miles de euros de la categoria “otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias” a la categoria “activos financieros disponibles para la venta”.

El efecto de acogerse a dicho documento, supuso en el ejercicio 2008 reconocer una menor provision
por depreciacion de inversiones financieras en la cuenta de resultados de la Sociedad, de 9.739 miles
de euros.

En el siguiente cuadro se muestra el efecto que hubieran supuesto los titulos existentes de haberse
mantenido en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
al cierre de los siguientes ejercicios:

2016 2015 2014 2013 2012

Efecto en resuitados 1.922 2.164 4.596 5.530 6.372

Datos en miles de euros

A continuacion se detalla la relacion de titulos afectados por el mismo que se mantienen vivos a 31 de
diciembre de 2016.
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D) Clasificacidn por vencimiento

En el siguiente cuadro se da informacién sobre los vencimientos de los activos y pasivos financieros,
conforme a las partidas de activos y pasivos de balance al 31 de diciembre de 2016:

Activos financieros

. . ! Préstamos y Débitos y partidas a
ANO disponibles para la .
venta partidas a cobrar pagar
2017 172.855 92.903 39.101
2018 116.507 - -
2019 136.267 - 311.229
2020 203.622 - 110.000
2021 153.684 147 -
Resto 728.669 16.129 200.000
Total 1.511.604 109.179 660.330

Datos en miles de euros

Para el ejercicio 2015 la informacién fue la siguiente:

Activos financleros Préstamos y Débitos y partidas

ANO disponibles para la A

venta partidas a cobrar a pagar
2016 225.427 120.250 43.284
2017 196.073 - -
2018 130.240 - -
2019 120.571 - 311.229
2020 180.231 - 110.000
Resto 588.992 16.642 200.000
Total 1.441.534 136.892 664.513

Datos en miles de euros

E) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han registrado correcciones por deterioro del valor originadas por
el riesgo de crédito.

10.2.2) Informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

En el siguiente cuadro se muestra el detalle de los diferentes impactos en resultados distribuidos por
categorias en el ejercicio 2016:

Pérdidas y gg:gne:as netas Deterioro 2016
Ingresos y gastos .
Cuenta de Patrimonio financieros (método Pérdida Ganancia
Resultados Neto tipo de interés Registrada R por
N eversion
efectivo)
ACTIVOS FINANCIEROS
Activos financieros disponibles para la venta (409) (8.089) 48.597 - -
Préstamos y partidas a cobrar - - 1.080 - -
PASIVOS FINANCIEROS
Deudas con entidades del grupo - - (10.082) - -
Total (409) (8.089) 39.595 - -

Datos en miles de euros
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En el ejercicio 2015:

Pérdidas y Ganancias netas

2015 Deterioro 2015

Ingresos y gastos

Cuentade Patrimonio financieros (método  Pérdida Garl;ir:c:a
Resultados Neto tipo de interés Registrada ..
efectivo) Reversi6n

ACTIVOS FINANCIEROS
Activos financieros disponibles para la venta 1.359 44.060 51.434 - -

Préstamos y partidas a cobrar 1.030 - -
PASIVOS FINANCIEROS
Deudas con entidades del grupo (10.055) - -

Total 1.359 44.060 42.409 - -

Datos en miles de euros
10.2.3) Otra informacion
a) Valor Razonable
En el siguiente cuadro se detallia el valor razonable a 31 de diciembre de 2016 y 2015, de cada uno de los

instrumentos financieros, excepto aquellos cuyo valor en libros constituye una aproximacion aceptable del
valor razonable, comparado con su correspondiente valor en libros.

2016 2015
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Préstamos y partidas a cobrar
-Dep6sitos en entidades de
Crédito 22.395 27.854 44.307 49.755
Total 22.395 27.854 44.307 49,755

Datos en miles de euros

Se detallan a continuacion las técnicas de valoracion empleadas para determinar el valor razonable de las
inversiones afectas a la cartera disponible para la venta a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Valor de Mercado

Cotizacion Otras

representativa Datos Observables valoraciones Totales
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Acciones - - - - 392 392 392 392
Renta Fija 1.279.554 1.232.259  232.050  209.275 - - 1.511.604 1.441.534
Fondos de inversién 31.455 29.190 - - - - 31.455 29.190
Otros - - - - - - - -
Total 1.311.008 1.261.449 232.050 209.275 392 392  1.543.451 1.471.116

Datos en miles de euros

Los activos de la cartera disponible para la venta se valoran a valor razonable, distinguiendo entre aquellos
negociados en un mercado activo con cotizacién representativa de los que no tienen cotizacion
suficientemente representativa o carecen de precio cotizado.

En el caso de no tengan cotizacidn representativa, los activos financieros se valoran descontando los flujos
con la curva swap cupdn cero de la moneda en la que esté denominada la emisién, incrementada por un
diferencial que refleje los riesgos inherentes a cada emisién, como el rating, duracion, opcionalidad y
liquidez.

Cuando los activos financieros no tienen precio de mercado ni datos de mercado observables se utilizan
otras técnicas de valoracidn, especificas para cada caso, en las que alguna de las variables significativas
no estd basada en datos de mercado. La entidad incluye en otras valoraciones las acciones valoradas a
coste por no tener cotizacion representativa. Estos activos financieros suponen el 0,03% del total de la
cartera valorada a valor razonable en ambos ejercicios.
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La Sociedad ha considerado que la mayor parte de los titulos cotizan en un mercado activo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.
b) Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Los saldos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de activos financieros en empresas del grupo y asociadas,
se recogen en los siguientes cuadros:

¢ Ejercicio 2016:

Empresas del

Activos financieros empresas del grupo grupo Empresas asociadas TOTAL
Instrumentos de patrimonio:

- Inversiones financieras en capital 520.650 708 521,358
Préstamos a entidades del grupo 443 - 443
Créditos por operaciones de seguro directo - - -
Créditos por operaciones de reaseguro: - - -

- Saldos pendientes con reaseguradores - - -
Otros créditos 4 - 4
Otros activos financieros - - -
TOTAL 521.097 708 521.805
Datos en miles de euros

¢ Ejercicio 2015:
Activos financieros empresas del grupo Em':f::: del Empresas asociadas TOTAL
Instrumentos de patrimonio:

- Inversiones financieras en capital 518.550 708 519.258
Préstamos a entidades del grupo 1.773 - 1,773
Créditos por aperaciones de seguro directo - - -
Créditos por operaciones de reaseguro: - - -

- Saldos pendientes con reaseguradores - - -
Otros créditos 199 - 199
Otros activos financieros - - -
TOTAL 520.522 708 521.230

Datos en miles de euros
Inversiones financieras en capital

El epigrafe de “Participaciones en empresas del Grupo” incluye las participaciones en el capital social de la
Sociedad portuguesa Liberty Seguros, S.A., en la Sociedad turca Liberty Sigorta, A.S., anteriormente
denominada Séker Sigorta, A.S. y en las Sociedades Liberty International Brasil Limitada y Seguros Caracas
de Liberty Mutual, C.A. adquiridas durante el ejercicio 2010. Anteriormente, estas Sociedades eran
propiedad de Liberty International Iberia, S.L. (ETVE) y pasaron a formar parte de la Sociedad como
resultado de la adquisicién y posterior fusién por absorcién de Liberty International Iberia, S.L. (ETVE)
durante el ejercicio 2010. Con fecha 9 de mayo de 2012 se adquirié Inversora Segucar, C.A. procediendo
a la compra de acciones por valor de 1.507 miles de euros. Adicionalmente, en este epigrafe se incluye la
adquisicién, por importe de 112.001 miles de euros, de las participacion realizada en el ejercicio 2014 en
la sociedad aseguradora UNI.ASIA General Insurance Berhad (actualmente llamada Liberty Insurance
Berhad).

El epigrafe de “Participaciones en empresas asociadas” incluye fa participacion en la Sociedad Servihogar
Gestion 24h, S.L.
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A continuacion pasamos a detallar los principales movimientos en cada una de estas participaciones, desde
que la Sociedad adquirié su control.

o Liberty International Brasil Ltda

La entidad dependiente Liberty International Brasil Limitada, tiene su domicilio social en Rua Dr. Geraldo
Campos Morerira (Sao Paulo- Brasil) y su objeto social es la adquisicion, tenencia, administracién y gestién
de titulos y acciones o cualquier forma de representacién de participaciones en el capital de entidades
aseguradoras.

Con fecha 21 de febrero 2011 se realizé un incremento de capital en la filial brasilefia Liberty International
Brasil Ltda por importe de 73.508 miles de euros. Asimismo, con fecha 30 de mayo de 2011 se realizé un
incremento de capital en esta misma filial, por importe de 5.400 miles de euros. En el afio 2012, con fecha
19 de diciembre, se realizd una ampliacion de capital por importe de 34.800 miles de euros.

En el ejercicio 2012 se efectud una correccion valorativa por deterioro de participaciones de 70.000 miles
de euros, quedando la participacién al 31 de diciembre de 2012 por valor de 255.218 miles de euros. En
el 2014 se revirtié por importe de 57.718 miles de euros parte de la correccidn valorativa realizada en el
ejercicio 2012, quedando por tanto la participacion en 312.936 miles de euros. A 31 de diciembre de 2016,
se ha revertido parte de la correccién valorativa por importe de 4.360 miles de euros, quedando por tanto
la participacion en 325.218 miles de euros.

e Liberty Sigorta A.S

Con fecha 5 de septiembre de 2006, se formalizd un acuerdo de compraventa con varios accionistas
relevantes, para la adquisicién del 63,9% de Séker Sigorta, A.S., actualmente denominada Liberty Sigorta,
A.S. (Turquia), hasta alcanzar, después de distintas compras adicionales un 90,43% de participacion al
cierre de dicho ejercicio. La compafiia aseguradora tiene su domicilio social en la Calle Mahallesi Saray
Caddesi Kiigliksu SOKULLU Sokak No: 8, Kat: 3 34768 Umraniye de Estambul y opera en los ramos de no
vida del sector asegurador turco. En 2008 se completd la ampliacién de capital en Liberty Sigorta por
importe de 80 millones de Liras Turcas, habiendo suscrito Liberty Seguros integramente la misma, por lo
que aumento su participacion hasta el 98,2%. La participacién de Liberty Seguros en Liberty Sigorta, A.S.,
era a 31 de diciembre de 2009 de 92.779 miles de euros. Durante el ejercicio 2010 concluyd el proceso de
formalizacion legal de la ampliacion de capital pendiente desde 2008, por importe de 55.129 miles de euros
suscrita integramente por Liberty Seguros, habiendo quedada fijada después de esta operacion, el importe
de la participacion en ésta Sociedad por parte de Liberty Seguros en 147.908 miles de euros equivalentes
al 98,94% del capital de la Sociedad.

En el ejercicio 2010 la Sociedad recibi6é una indemnizacion de los anteriores accionistas de Liberty Sigorta,
por la existencia de pasivos contingentes, por importe de 2.086 miles de euros, registrado como un menor
coste de la participacion, asimismo en el ejercicio 2011 se efectud una correccion valorativa por deterioro
de participaciones de 50.000 miles de euros, quedando el valor de la inversién en 95.822 miles de euros
en los ejercicios 2011 y 2012. Durante el ejercicio 2013 se efectud una correccién valorativa por importe
de 115.300 miles de euros. Esta correccion se aplicd por importe de 95.822 miles de euros al valor de la
participacion, quedando por tanto el saldo de la participacién en cero, y por importe de 19.478 al epigrafe
de Préstamos en entidades del Grupo que recoge los saldos a cuenta de futuras ampliaciones de capital
en Liberty Sigorta, S.A, quedando el saldo correspondiente a este concepto en 45.759 miles de euros.

Durante el ejercicio 2014 concluyé el proceso de formalizacion legal de la ampliacién de capital pendiente
del importe pendiente hasta el 2013 de 65.237 miles de euros. Asimismo, en el ejercicio 2014 se formalizd
como capital 14.610 miles de euros enviados durante el afio. Con las mencionadas ampliaciones de capital
anteriormente, el nuevo porcentaje de participacion en la filial turca es del 99,44%. Adicionalmente, se
dotd un nuevo deterioro de la participacién por importe de 36.061 miles de euros. Con estos movimientos
realizados en el 2014, el importe neto de la participacion en la filial turca incluido en el epigrafe de
Inversiones en empresas del Grupo fue de 24.309 miles de euros.
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A 31 de diciembre de 2015 se dotd un deterioro por importe de 10.854 miles de euros, el importe neto de
la participacion ascendia a 13.456 miles de euros. A 31 de diciembre de 2016 se ha dotado un deterioro
por importe de 2.260 miles de euros, de forma, que el importe neto de la participacion en la filial turca
incluido en el epigrafe Inversiones en empresas del Grupo es de 11.196 miles de euros.

¢ Inversora Segucar, C.A,

Inversora Segucar, C.A. el 15 de octubre de 2013 llevé a cabo una ampliacién de capital mediante la
emision de 756.000.000 nuevas acciones, con un valor nominal de 1 Bolivar por accion, lo que equivale a
88.489 miles de euros. Esta ampliacién de capital fue suscrita en su totalidad por Seguros Caracas de
Liberty Mutual, C.A.

Con fecha 12 de noviembre de 2014 se aprobd un incremento de capital en la filial venezolana, Inversora
Segucar, C.A. por importe de 137.229 miles de euros, suscrito en su totalidad por Seguros Caracas,
quedando la participacion de Liberty Seguros en la mencionada entidad en el 0,10%.

Con fecha 23 de julio 2015 la Asamblea General Extraordinaria de Inversora Segucar acordé un ampliacién
de Capital por importe de 2.947.000 miles de VEF, aproximadamente 13.397 miles de euros a la tasa de
cambio SIMADI, desembolsado en su totalidad por Seguros Caracas. Con fecha 28 de octubre 2015 la
Asamblea General Extraordinaria de Inversora Segucar acordé un ampliacién de Capital por importe de
4.000.000 miles de VEF, aproximadamente 18.045 miles de euros a la tasa de cambio SIMADI. Asi mismo,
el 22 de diciembre de 2015 la Asamblea General Extraordinaria de Inversora Segucar acordd la ampliacién
de Capital importe de 4.000.000 miles de VEF, aproximadamente 18.264 miles de euros a la tasa de cambio
SIMADI. Ambas ampliaciones de capital fueron desembolsadas en su totalidad por Seguros Caracas.
Durante el ejercicio 2016 se han acordado por parte de la Asamblea General Extraordinaria de Inversora
Segucar dos ampliaciones de Capital por importe de 10.000.000 miles de VEF, aproximadamente 14.200
miles de euros a la tasa de cambio SIMADI, y 4.000.000 miles de VEF, aproximadamente 5.680 miles de
euros a la tasa de cambio SIMADI. Con las mencionadas ampliaciones de capital el porcentaje de
participacion de la Sociedad, Liberty Seguros, en Inversora Segucar ha pasado a ser de 0,01%.

A 31 de diciembre de 2016 la participacion se encuentra totalmente deteriorada.

¢ Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A.

Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. tiene su domicilio en Torre Seguros Caracas Nivel C-4, Centro
Comercial Parque Canaima, Avda/ Francisco de Miranda, Urb. Los Palos Grandes sita en Venezuela
(Caracas). El objeto social de la entidad es el negocio de la actividad aseguradora tanto en los ramos de
vida como de no vida. El 16 de octubre de 2013 Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A llevé a cabo una
ampliacién de capital con cargo a dividendos sobre resultados del 2012 mediante la emision de 439.894.000
nuevas acciones, con un valor nominal de 0,10 Bolivares cada una, lo que equivale a 5.149 miles de euros.
Con fecha 16 de septiembre 2015 la Asamblea General Extraordinaria de Seguros Caracas acordd una
ampliacién de Capital por importe de 2.438.552 miles de VEF, aproximadamente 10.861 miles de euros a
la tasa de cambios SIMADI, siendo 1.438.552 miles de VEF (6.407 miles de euros) con cargo a resultados
de ejercicios anteriores y 1.000.000 miles de VEF (4.454 miles de euros) desembolsados en su mayor parte
por su accionista Inversora Segucar. Con fecha 22 de diciembre 2015 la Asamblea General Extraordinaria
de Seguros Caracas acordd una ampliacion de Capital por importe de 13.139 miles de VEF,
aproximadamente 60 miles de euros a la tasa de cambio SIMADI, desembolsados por su accionista
Inversora Segucar. Con las mencionadas ampliaciones de Capital el porcentaje de participacién de la
Sociedad, Liberty Seguros, en Seguros Caracas ha pasado a ser de 59,18%.

Durante el ejercicio 2015 se produjo un acuerdo de venta de las participaciones de las filiales de Venezuela
(Seguros Caracas e Inversora Segucar) por lo que se reclasifico al epigrafe de Activos mantenidos para la
venta por importe total de 15.615 miles de euros.

Debido a la no materializacion del acuerdo de venta de las participaciones de las filiales de Venezuela
(Seguros Caracas e Inversora Segucar) durante el ejercicio 2016 se han registrado las mismas en el
epigrafe de Participaciones en empresas del grupo, por importe de 15.615 miles de euros. Este saldo
posteriormente ha sido deteriorado en su totalidad, siendo su importe a 31 de diciembre de 2016 de cero.
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s Liberty Seguros, S.A.

Con fecha 7 de septiembre de 2005, se formalizd un acuerdo de compraventa con Liberty Internacional
Iberia, S.L., Sociedad Comanditaria Simple, para la adquisicion del 100% de la Sociedad portuguesa,
Liberty Seguros, S.A., una vez obtenida la autorizacion del Instituto de Seguros de Portugal. Liberty
Seguros, S.A., compafiia aseguradora, tiene su domicilio social en la avenida Fontes Pereira de Melo, 6 de
Lisboa y opera en los ramos de vida y no vida del sector asegurador portugués. Durante el ejercicio 2010
la compafiia del grupo Génesis Seguros Generales cedié la cartera de su sucursal portuguesa a Liberty
Seguros Portugal, realizdndose para ello un aumento de capital por el 8,28% de su capital, por lo que la
participacion de Liberty Seguros al cierre del ejercicio 2012 en esta Sociedad era de 60.442 miles de euros,
un 91,72%. Durante el ejercicio 2013, como consecuencia de la fusion por absorcidn de la compaiiia
Génesis Seguros Generales realizada por la Sociedad, el porcentaje de participacién en la Sociedad
portuguesa ha pasado al 100%.

e Liberty Insurance Berhad

Con fecha 20 de mayo de 2014, el Consejo de Administracion de Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A aprobd la adquisicién inicial del 68.09% del capital, por importe de 87.029 miles de euros,
de la Sociedad UniAsia General Insurance (actualmente llamada Liberty Insurance Berhad), cuya fecha de
efecto es el 16 de julio de 2014. Asimismo, en esta misma fecha se aprobd una posible adquisicidon del
restante 31,91% de la sociedad, en el caso de una posterior oferta publica de acciones. Con fecha 4 de
septiembre del 2014 se procedié a la adquisicion adicional del 18,68% del capital de la mencionada
sociedad por importe de 24.972 miles de euros hasta alcanzar el total de 86,77% de la participacién. La
compafia aseguradora, tiene su domicilio social en Floor 9; Menara Uni Asia 1008, Jalan Sultan Ismail,
50250 Kuala Lumpur, y opera en el ramo de no vida del sector asegurador en Malasia.

e Servihogar Gestion 24h, S.L.

El 19 de mayo de 2006 se constituyo la Sociedad “Universal Asistencia al Hogar S.L.”, cuyo capital social
quedé fijado en 1.000 miles de euros, constituido por 910.000 participaciones sociales de la categoria A
de valor nominal 1 euro cada una, y 90.000 participaciones de la categoria B de 1 euro de valor nominal
cada una. La aportacion de Liberty Seguros a esta nueva Sociedad fue de 400 miles de euros en el ejercicio
2006. En el ejercicio 2007 dicha compafiia cambid su denominacion social, por la actual “Servihogar Gestién
24h, S.L."”, adicionalmente, en la Junta General de Accionistas celebrada el 3 de diciembre de 2007 se
decidié una ampliacién de capital con la emisidn de 770.085 nuevas participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal, numeradas del 1.000.001 al 1.770.085 como capitalizacion de préstamos, de las cuales la
Sociedad tiene 308.034 acciones nuevas que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015.
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A continuacion se muestra el detalle de los dividendos recibidos por entidad en los dos Gltimos ejercicios:

Dividendos recibidos

Entidad 2016 2015
Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. - -
Liberty Portugal - 12.500
Datos en miles de euros

Ninguna de las Sociedades dependientes mencionadas cotiza en bolsa.

Todos los resultados de las Sociedades del grupo incluidas en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas.

En aplicacién del Plan de contabilidad de las Entidades Aseguradoras actualmente en vigor, la Sociedad
ha llevado a cabo un test de deterioro sobre las inversiones en entidades de grupo y asociadas, mediante
la comparacion del valor en libros de la inversién con el importe recuperable, entendiéndose por tal el
mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion.

La Compaiia considera a tal efecto, como unidad generadora de efectivo, cada una de las sociedades
dependientes por considerarlas autdnomas en cuanto a su gestion.

En el siguiente cuadro se refleja el valor de contraste, entendiendo por tal el valor en libros, neto de
deterioros, de cada una de las unidades generadoras de efectivo, en las que inicialmente se identificaron
indicios de posible deterioro y que posteriormente han experimentado, bien una correccién o reversién de
deterioro:

Valor de Contraste Valor Recuperable

Unidad Generadora de efectivo 2016 2015 2016 2015
Liberty Sigorta, A.S (Turquia) 11.196 13.456 11.196 13.456
Liberty Internacional Brasil Limitada 325.218 320.858 325.218 320.858
Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. - 15.615 - 15.615

Datos en miles de euros

El valor en libros, neto del posible deterioro de cada uno de las inversiones del grupo, valor de contraste
descrito en los cuadros anteriores, es igual o inferior al importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que se encuentra asignados.

Para el calculo del valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo se tiene en cuenta el grado
de desarrollo econdmico del pais en el que opera, asi como el desarrollo del sector asegurador, la cuota
de mercado de la compaiiia y la estrategia corporativa aprobada por la direccidn de la entidad, basada en
Su experiencia.

También se consideran las variables de tasa de descuento y valor terminal, que con caracter general,
responden a las siguientes definiciones:

1) Tasa de descuento: Tasa libre de riesgo + Beta * Prima de riesgo del pais + Alfa (Prima especifica
del riesgo)

2) Valor terminal, entendido como "valor de salida", equivalente al valor en un punto del tiempo (10
afhos), de todos los cash flows estimados para una operacién, considerando una tasa de
crecimiento estable a perpetuidad.

La tasa libre de riesgo considerada, con caracter general, se corresponde con la rentabilidad efectiva de
los Bonos del Estado Americano a 10 afios, incrementada por el diferencial de CDS (Credit default swap)
de cada pais donde se encuentra radicada cada operacion valorada.

La prima de riesgo del sector asegurador se calcula modulando la prima genérica del mercado de
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referencia, por el coeficiente beta de entidades aseguradoras que operan en el ambito regional de la
unidad generadora de efectivo analizada.

La tasa libre de riesgo aplicada para cada unidad generadora de efectivo ha sido:

Tasa libre de riesgo Tasa mercado
pais asegurador
Unidad Generadora de efectivo 2016 2015 2016 2015
Liberty Sigorta, A.S (Turquia) 11,08% 10,47% 6,00% 5,50%
Liberty Internacional Brasil Limitada 5,46% 7,18% 6,00% 5,00%
Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. 27,05% 27,05% 6,00% 6,00%

Las tasas de descuento aplicables a los flujos de efectivo descontados en el célculo del valor recuperable
de las unidades generadoras de efectivo afectadas por deterioros de valor o recuperacion del mismo, han
sido las siguientes:

Tasa de descuento

Unidad Generadora de efectivo 2016 2015
Liberty Sigorta, A.S (Turqufa) 25,44% 28,70%
Liberty Internacional Brasil Limitada 12,99% 22,50%
Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. 386,72% 386,72%

En las proyecciones de flujos de efectivo se ha considerado un horizonte temporal de los diez primeros
ejercicios, puesto que plazos inferiores no mostrarian la proyeccion real del negocio, de acuerdo con los
planes estratégicos de cada una de ellas, si bien cada entidad del Grupo analiza al menos anualmente su
plan de negocio a 5 afios vista, tomando en consideracion los resultados reales y la experiencia pasada,
asi como los principales indicadores de los mercados en los que residen. Los siguientes 5 afios son
construidos manteniendo los ratios de crecimiento y rentabilidad establecidos por la direccién en los
primeros cinco y estableciéndose un valor residual al final de dicho periodo de 10 afios, igual al valor
tedrico de “salida” basado en los mdltiplos, por un periodo de otros 10 afios, que un hipotético tercero
pagaria en ése momento por la unidad generadora de efectivo en cuestion. Las proyecciones se calculan
en la moneda de su generacién.

El importe por las correcciones/reversiones valorativas registradas en las distintas participaciones ha sido
el siguiente:

Pérdidas por deterioro

Entidad Acumuladas Ejercicio Acumuladas Ejercicio Acumuladas

2014 2015 2015 2016 2016
Liberty Sigorta, A.S (Turguia) 201.361 10.854 212.215 2.260 214.475
Liberty Internacional Brasil Limitada 12.282 (7.922) 4.360 (4.360) -
Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. 38.739 409.237 447.976 15.615 463.591
Inversora Segucar, C.A. - 1.507 1.507 - 1.507
Total 252.382 413.676 666.058 13.515 679.573

Datos en miles de euros

En concreto los estudios realizados para las unidades generadoras analizadas anteriormente, arrojan los
siguientes rangos de sensibilidad ante variaciones desfavorables en el tipo de descuento, que la compafiia
considera hipdtesis clave del estudio realizado:

El incremento de 1 punto porcentual en la tasa de descuento aplicable a cada unidad generadora de
efectivo, implicarfa las siguientes valoraciones que resultan en minoraciones de los valores recuperables:

Unidad Generadora de efectivo Valor Recuperable si +1% Ke dic 16
Liberty Sigorta, A.S (Turquia) 10.633
Liberty Internacional Brasil Limitada 320.272

Seguros Caracas de Liberty Mutual, C.A. -
Datos en miles de euros
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Préstamos

En este epigrafe se recoge el saldo por importe de 443 miles de euros (1.773 miles de euros en 2015)

compuesto principalmente por suplidos por cuenta de Liberty Internacional que corresponden a importes
a cobrar por gastos de diversa naturaleza (ver Nota 19).

Otros créditos

Con fecha 7 de diciembre 2012 la Sociedad dependiente Inversora Segucar aprobd el reparto de un
dividendo, correspondiendo a la Sociedad un derecho de crédito por importe de 627 miles de euros. En el
ejercicio 2013 y derivado de la devaluacidn del bolivar en febrero del 2013, se registrd un deterioro del
valor del derecho de crédito por importe de 226 miles de euros.

Con fecha 15 de octubre 2013 esta misma Sociedad dependiente aprobd un nuevo reparto de dividendo
correspondiendo a la Sociedad un importe de 92 miles de euros de derecho de crédito.

En el ejercicio 2014 y teniendo en cuenta la evolucidn del bolivar de nuevo se registré un deterioro del
valor del derecho de crédito por los dividendos del 2012 y 2013 por importe de 140 miles de euros.
Asimismo, se reconocid la retencion de impuestos por importe de 156 miles de euros. Con estos
movimientos el derecho de crédito al cierre del ejercicio 2015 fue de 199 miles de euros y a 31 de diciembre
de 2016 es 4 miles de euros.

C) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene recibidos avales de BBVA, Banco Santander y Banco Sabadell
por un importe total de 1.670 miles de euros, siendo de 3.324 miles de euros en 2015. Los avales prestados
ante juzgados por recursos de siniestros ascienden a un total de 1.122 miles de euros a 31 de diciembre
de 2016, 472 miles de euros en 2015. Adicionalmente, la Sociedad no tiene avales constituidos a 31 de
diciembre de 2016 en concepto de campafas publicitarias siendo el importe en el ejercicio 2015 de 2.280
miles de euros. En cuanto al resto de los avales, se deben en su mayor parte a necesidades de contratacién
con entidades publicas y reclamaciones ante Tribunales Econdémicos.

Durante el ejercicio de 2015 se procedio6 a cancelar el aval que se habia presentado en mayo de 2010 por
la Sociedad ante la A.E.A.T. para conseguir la suspension de la ejecucion de dos actas de la inspeccién
llevadas a cabo sobre el Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2003 y 2004, impugnadas por la
Sociedad por un importe total de 4.385 miles de euros. El motivo de esta cancelacion es que la Entidad
decidié pagar la cuota regularizada y los intereses correspondientes, una vez conocida y aceptada la
sentencia desestimatoria de la Audiencia Nacional del 23 de diciembre de 2014.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene lineas de crédito ni compromisos de compra
o venta de activos financieros que requieran financiacion, ni mantiene litigios 0 embargos sobre los activos
de los que es titular.

10.3 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Informacion Cualitativa:

Riesgos de tipo de Inversiones y ALM

La politica de inversiones de la Sociedad estd orientada a la consecucién del objetivo estratégico de
maximizar la rentabilidad a largo plazo después de impuestos, ajustada al riesgo que sea razonable asumir
en cada momento, a través de una cartera de inversiones diversificada, de elevada liquidez, generadora
de flujo de caja suficiente para el pago de las prestaciones, coherente con la estructura de pasivos del
Grupo y que respete tanto los limites de riesgos establecidos como las restricciones legales vigentes.
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Para supervisar la consecucién de este objetivo estratégico, se relne trimestralmente el Comité de
Inversiones. En él se revisan las operaciones realizadas en el periodo, asi como los informes de riesgo de
mercado, rentabilidad de las carteras de inversion y su comparacién con los resultados de los mercados
en los que se invierte. Los informes de riesgo del mercado incluyen informacién sobre duracién de activos,
sensibilidad, VaR de activos, de pasivos y del excedente de cada cartera ALM, ratings de crédito y
exposicion de cada emisor sobre el total de inversiones.

El Comité Trimestral de ALM toma las decisiones tacticas de inversion y decide los importes y plazos de
las inversiones de las Carteras de Vida ALM y no ALM; y propone el nivel de coherencia activo-pasivo de
las Carteras de ALM.

La exposicion a moneda extranjera se deriva, por un lado, de las inversiones en empresas del Grupo
(subsidiarias o sucursales) y operaciones con las mismas. Y por otro, la exposicién de la cartera de
inversiones a dblares, que a 31 de diciembre de 2016 supone un 1,6% del total de las inversiones. A 31
de diciembre de 2015 es de un 2,1% del total.

Carteras de Negocio

En las Carteras ALM la direccion tiene como objetivo evitar los riesgos de desajuste entre activos y pasivos
(mismatching) que puedan poner en peligro el excedente financiero. La volatilidad maxima del excedente
aconsejada de cada una las carteras es, con caracter orientativo, del 8% (en términos anualizados). Estas
carteras cubren los pasivos del negocio asegurador de Vida con rentabilidades garantizadas a medio y
largo plazo.

En las Carteras de Negocio de No Vida y Vida “No-ALM” se persigue limitar el riesgo absoluto de las
inversiones de forma que se evite incurrir en pérdidas en periodos de evaluacién anuales. Estas carteras
cubren los pasivos del negocio asegurador de Vida con rentabilidades garantizadas a plazos inferiores a
un afio o inferiores al tipo minimo determinado por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La volatilidad méxima orientativa aconsejada de las inversiones para no poner en peligro este objetivo es
del 5% (en términos anualizados).

La Sociedad ha llevado a cabo, durante el ejercicio 2016, un analisis de la rentabilidad real obtenida de las
inversiones financieras afectas a las cobertura de provisiones técnicas, asi como dei tipo de interés medio
utilizado en el célculo de la provisién matematica, las duraciones financieras de activos y pasivos, etc, todo
ello desglosado por tipo de polizas clasificadas en funcion del articulo 33 del ROSSP que permita la
comprensioén de la situacion y la actividad de la Sociedad en los ejercicios 2016 y 2015, cuyo resumen se
adjunta en los siguientes cuadros:

ACTIVOS PASIVOS
- . Porcentaje z
i maan deoclusin
CARTERA Valor activos de los d'e activos Prowsm_n seguros de provisién ﬁnanme_ra_ ’de
c.;onta:t[e de  asignados activos as:’gur::g?:nen vida (*) matematica :a';re‘:"';;;:
::l ;na'(‘j’:ss (RRAC)  asignados o - (IMPM)

Articulo 33.2 ROSSP 109.733 3,91% 5,94 4,07% 96.099 2,27% 16,72
Productos anteriores a 1/01/2016 101.661 4,03% 6,08 - 90.080 2,36% 17,53
Productos posteriores a 1/01/2016 8.072 1,14% 4,19 - 6.019 0,35% 4,66 i

Disposicién Transitoria 28 ROSSP 521.027 5,39% 6,22 4,42% 451.747 5,29% 12,18

Articulo 33.1.a).1 ROSSP 58.882 3,02% 4,67 - 57.236 1,75% 1,34

Articulo 33.1.a).2 ROSSP - - - - - - -

Articulo 33.1.b).1 ROSSP - - - - - - -

Articuio 33.1.b).2 ROSSP - - - - - - -

Articulo 33.1.c) ROSSP 51.404 2,26% 3,07 - 49.544 0,98% 1,02

TOTAL 741.056 4,73% 5,84 3,71% 654.626 4,22% 11,05

Datos en miles de euros
(*) Se incluye la Provisién matemdtica y la provisidn para participacién en beneficios y extornos
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En el ejercicio 2015 dicho andlisis se refleja en el cuadro siguiente:

ACTIVOS PASIVOS
Porcentaje de
Valor Rentabilidad Duracién exclusion de Interés medio
CARTERA contable real c'je los financiera _activos L denla_:’ Du[acién
de los activos de los asignados en Provision provision financiera de la
activos asignados activos duracién seguros de matematica provision
asignados (RRAC) asignados financiera vida {IMPM) matematica
Articulo 33.2 ROSSP 79.850 4,35% 5,55 4,53% 69.410 2,72% 13,19
Disposicién Transitoria 22 ROSSP 542.218 5,40% 6,30 4,25% 470.835 5,34% 11,29
Articufo 33.1.a).1 ROSSP 96.930 3,33% 3,80 - 95.882 1,86% 1,22
Articulo 33.1.a).2 ROSSP - - - - - - -
Articulo 33.1.b).1 ROSSP - - - - - - -
Articulo 33.1.b).2 ROSSP - - - - - - -
Articulo 33.1.c) ROSSP 51.807 2,49% 2,69 - 51.505 1,30% 1,03
TOTAL 770.805 4,81% 5,66 3,46% 687.632 4,33% 9,31

Datos en miles de euros

La Sociedad al vencimiento de los activos asignados reinvierte las cantidades necesarias y suficientes para
poder hacer frente a los diversos vencimientos de los riesgos hasta la finalizacion de las coberturas
comprometidas. En este sentido, la Sociedad no espera que se puedan producir situaciones importantes
de mismatching hasta el vencimiento de las coberturas.

La Sociedad lleva a cabo una gestién ALM de las carteras. Para ello se estiman los flujos probables de
pasivos y primas futuras bajo unas hipdtesis de caida basadas en la evolucion real de cada cartera.

La gestién ALM de las carteras tiene como objetivo proteger el excedente de las mismas. Para calcular el
excedente se compara el valor actual a mercado de los activos, incluyendo los flujos probables de primas
futuras a cobrar en las pdlizas de pago periddico, con el valor actual a mercado de los flujos probables de
pasivo, y se busca la equivalencia de las duraciones modificadas de los activos y de los pasivos de cada
cartera. Esto se refleja en los cuadros siguientes elaborados para el ejercicio 2016 y 2015:

ACTIVOS PASIVOS
: Duracién
" . Porcentaje de )
Duracién modificada i . Valor de modificada de
CARTERA 2016 Valo_r Merc?do (_1e los de los activos exclus_lon de activos Mercado de los pasivos
activos mas primas asignados mas primas as:qnados en los pasivos con hipdtesis
duracidn financiera B
de caidas
Articulo 33.2 ROSSP 121.604 6,92 3,82% 111.296 7,10
Productos anteriores a 1/01/2016 113.483 7,12 - 105.118 7,28
Productos posteriores a 1/01/2016 8.120 4,15 - 6.178 4,09
Disposicién Transitoria 22 ROSSP 626.317 6,25 3,81% 621.989 8,28
Articulo 33.1.a).1 ROSSP 63.757 4,69 - 60.771 1,31
Articulo 33.1.a).2 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.b).1 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.b).2 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.c) ROSSP 52.996 3,08 - 43.582 0,97
TOTAL 864.674 6,04 3,30% 837.638 7,24

Datos en miles de euros
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ACTIVOS PASIVOS
v : Duracién
Valor Mercado de mo d::':uc?:;o:e los exc'l’:sric::;?::t?v 0s Valor de modificada de
CARTERA 2015 los activos mas activos asignados asignados en Mercadode los pasivos con
primas mas primas duracion financiera los pasivos h'p:at?:; de
Articulo 33.2 ROSSP 89.167 57 3,9% 79.842 8,07
Disposicion Transitoria 23 ROSSP 644.494 6,3 3,6% 638.984 8,41
Articulo 33.1.a).1 ROSSP 102.413 3,8 - 99.060 1,18
Articulo 33.1.a).2 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.b).1 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.b).2 ROSSP - - - - -
Articulo 33.1.c) ROSSP 52.854 2,7 - 46.512 8,87
TOTAL 888.928 58 3,0% 864.398 7,58

Datos en miles de euros

Atendiendo a lo recogido en el apartado 3 de la norma de registro y valoracidn 92 del Plan de contabilidad
de las Entidades Aseguradoras, la Sociedad ha reconocido a través del patrimonio neto la correccién de
asimetrias contables, en las siguientes operaciones de seguro:

Tipo 1. — Operaciones de seguro que reconozcan participacion en beneficios
Tipo 2. — Operaciones de seguros de vida que utilicen técnicas de inmunizacién financiera.

En el cuadro siguiente se recoge la informacion relevante de estas correcciones realizadas por cada tipo

de operacion de seguros antes indicada en el ejercicio 2016:
Inicio ejercicio . Final ejercicio
2016 Movimientos 2016
Plusvalias/ , . . Plusvalias/ . .
Operaciones de seguros Minusvalias ‘:Z':::a:: ::i‘:‘s::‘:?ﬁsaé Asimetrias Minusvalias ‘:;':;:tbrl::

corregidas corregidas
Tipo 1 (101.205) 91.853 (2.425) 2.127 (103.631) 93.981
Tipo 2 (8.984) 8.984 (2.518) 2.518 (11.502) 11.502
Totales (110.189) 100.838 (4.943) 4.645 (115.133) 105.483

Datos en miles de euros

Para el ejercicio 2015 fueron:

Imcu;- giesrcmlo Movimientos Flnalzzjfgcmlo
Plusvalias " . . Plusvalias . .
Operaciones de seguros Minusvalia/s ’:‘:;:;1:: :f:;s::\::;isaé Asimetrias Minusvalia/s If::::lt;::
corregidas corregidas
Tipo 1 (123.215) 110.894 22.010 (19.040) (101.205) 91.854
Tipo 2 (11.024) 11.024 2.040 (2.040) (8.984) 8.984
Totales (134.239) 121.918 24.050 (21.080) (110.189) 100.838

Datos en miles de euros

Cartera Operacional

El objetivo estratégico consiste en asumir un riesgo absoluto minimo en la cartera de inversiones que
asegure una rentabilidad coherente con el mercado monetario en euros a corto plazo. La volatilidad
méxima aconsejada para no poner en peligro este objetivo es del 0,5 % (en términos anualizados). Esta
cartera esta destinada a generar tesoreria a corto plazo que asegure el pago de las prestaciones corrientes
de los negocios de Vida y No Vida.
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Cartera Excedente
La Cartera Excedente, en la que se incluyen las inversiones en Sociedades del Grupo y asociadas y otras
inversiones, el objetivo se alcanzara limitando el riesgo absoluto de las inversiones para evitar incurrir en
pérdidas significativas.
La rentabilidad esperada anual de las participaciones en sociedades del Grupo y asociadas esta en linea
con los objetivos del Grupo a largo plazo. La Cartera Excedente cubre los recursos propios del Grupo y en
ella es posible asumir perfiles de rentabilidad-riesgo mas elevados que en las Carteras de Negocio.

Informacion Cuantitativa:

Riesgo de Liquidez, de Mercado, Crédito y Concentracidn de las Inversiones

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de tesoreria para cubrir cualquier
eventualidad derivada de los contratos suscritos con los clientes o las obligaciones con los proveedores. A
31 de diciembre de 2016 el saldo de efectivo y equivalentes asciende a 85.832 miles de euros equivalente
al 2,85% de la cifra de activos, a 31 de diciembre de 2015 el saldo efectivo y equivalentes fueron 65.193
miles de euros lo que equivalia al 2,13% de la cifra de activos.

En el cuadro de inversiones (nota 10.2.1.A.1) se puede observar la composicién de los instrumentos en
los que invierte la Sociedad.

Con fecha 30 de noviembre de 2015 la Sociedad firmo un acuerdo para la asuncién de deuda subordinada
“subordinated promissory note” por importe de 200.000 miles de euros que modifica parcialmente el
contrato de “Promissory Note”-Pagaré (Nota 19), alargando el vencimiento de dicha deuda subordinada
hasta el 30 de noviembre de 2030.

A 31 de diciembre de 2016 la cartera de Vida “"ALM" tiene una duracion modificada de los activos de 6,23%
y los pasivos de 8,65%, frente a una duracion de 6,27% de los activos y de 7,96% de los pasivos en
diciembre de 2015. La duracién modificada de los activos de la cartera de Vida “No ALM” y de No Vida es
de 3,93% y 3,84% en diciembre de 2016, frente a unas duraciones de 3,44% y 3,26% respectivamente
en diciembre de 2015.

La duracién modificada refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de
interés y representa una aproximacion de la variacién porcentual que experimentaria el valor de los activos
financieros por cada punto porcentual (100p.b.) de variacion de los tipos de interés.

La Sociedad mitiga la exposicion a riesgos de mercado mediante una politica de inversiones prudente con
una elevada proporcion de valores de renta fija de alta calidad en la cartera.

A continuacién se muestra la calificacion crediticia por carteras de los valores representativos de deuda,
depdsitos en entidades de crédito y tesoreria al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Valor Contable al 31/12/2016 Valor Contable al 31/12/2015
Cartera Depésitos en Cartera Depésitos en
disponible Entidades de  Tesoreria disponible Entidades de Tesoreria
para la venta Crédito para la venta Crédito
AAA 114.426 - - 138.292 - -
AA 138.176 - - 137.401 - -

A 295.422 13.730 3.099 281.708 14.078 3.791
BBB 864.442 8.665 81.320 789.242 29.174 60.860
BB 75.263 - 905 83.340 - 250
B 18.079 - 57 8.759 1.055 70

ccc 1.548 - - 743 - -
Sin calificacion crediticia 4.248 - 451 2.049 - 222
Total 1.511.604 22.395 85.832 1.441.534 44.307 65.193
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En el cuadro siguiente se desglosan por cartera, los valores representativos de deuda entre tipo de interés
fijo y variable.

Desglose de la cartera por tipo de interés fijo y variable

Tipo interés fijo Tipo interés variable Total
Cartera 2016 2015 2016 2015 2016 2015
A vencimiento - _ - _ _ _
Disponible para la venta 1.476.457 1.403.712 35.147 37.822 1.511.604 1.441.534
De negociacion R . . - . .
Total 1.476.457 1.403.712 35.147 37.822 1.511.604 1.441.534

Datos en miles de euros

Las inversiones de renta fija estan sujetas a limites de concentracién por emisor y por sectores. El comité
de inversiones dispone de la lista de titulos y sectores con mayor concentracion en la cartera.

En cuanto al riesgo de contraparte por productos estructurados, existe una exposicion a BBVA (rating BBB)
cuyo valor en libros es inferior al millén de euros.

En la actualidad la Sociedad no tiene inversiones en las que exista un retraso en los flujos de cobro
asociados. No obstante, la Sociedad tiene inversiones de Lehman Brothers por valor en libros de 92 miles
de euros, para las que se registré un deterioro del 85% del valor de la inversion en el afio 2008.

La exposicion al precio de mercado de los Terrenos y Edificios (tanto los clasificados como inversiones
inmobiliarias o inmovilizado material) cuyo valor neto contable a cierre de 2016 asciende a 30.970 miles
de euros, representa el 1,04% del total activos de la Sociedad. El valor de tasacién de los mismos es
superior en un 7,0% al valor neto contable. Para el ejercicio 2015 el valor neto contable por este concepto
ascendié a 31.760 miles de euros representando un 0,95% de los activos de Sociedad y cuyo valor de
tasacion de los mismos fue de un 8,1% superior al valor neto contable.

En los siguientes cuadros se detalla el desglose de los activos financieros atendiendo a las monedas en
gue estan denominados:

En el ejercicio 2016:

fi Actn_los Préstamos y Activos financieros a
inancieros . .
Moneda di N partidas a Tesoreria valor razonable en
isponibles para cobrar PYG
la venta
Euro 1.475.109 22.395 72.520 510.738
usD 36.495 - 7.895 6.534
Zloty - - 5.417 -
Total EUROS 1.511.604 22.395 85.832 517.272
Datos en miles de euros
En el ejercicio 2015:
Activos . . ) . \
financieros Préstamos y i Activos financieros a
Moneda di . partidas a Tesoreria valor razonable en
isponibles para cobrar PYG
la venta
Euro 1.405.524 44.307 63.859 449.734
usb 36.010 - 1.334 4.870
Zloty - - - -
Total EUROS 1.441.534 44.307 65.193 454.604

Datos en miles de euros

La Sociedad tiene una exposicién relevante a la moneda extranjera derivada de las participaciones en
empresas del Grupo, que mantiene en Turquia, Venezuela, Brasil, Malasia y Polonia asi como las cuentas
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a pagar y cobrar expuestas a variaciones en el tipo de cambio con las empresas del grupo. En el caso de
Venezuela, ademas existe el riesgo hiperinflacion. Esta inversidn se encuentra deteriorada en su totalidad.

A 31 de diciembre de 2015 la sucursal de Polonia mantenia activos financieros disponibles para la venta
denominados en euros por valor de 1.475 miles de euros, préstamos y partidas a cobrar denominados en
Zlotys por valor de 70 miles de euros y tesoreria por valor de 18.760 miles de euros (17.327 miles de euros
denominados en zlotys y 1.433 miles de euros denominados en USD). En el ejercicio 2015 se procedié a
traspasar estos saldos de la Sucursal de Polonia a Activos mantenidos para la venta (Ver Nota 11).

Tras la materializacién de la cesion con fecha 30 de septiembre de 2016, a cierre de ejercicio no existen
saldos en balance denominados en zlotys.

Los efectos de dicha exposicion en la cuenta de resultados del presente ejercicio se recoge en la nota 12.
10.4 FONDOS PROPIOS

a) Capital

A 31 de diciembre de 2016, el capital social es de 323.000.000 euros, representado por 422.999 acciones

nominativas, todas ellas de la misma clase y con las series, numeracién y valor nominal que se indican a
continuacion:

. . L. Valor Total Valor
Serie No. Acciones Numeracién nominal Nominal
A 322.999 1-Aa322.999-A  1.000 Euros 322.999.000
B 100.000 1-B a 100.000-B 0,01 Euros 1.000

Dicho capital social esté totalmente suscrito y desembolsado para ambas series de acciones.

Con fecha 20 de septiembre de 2012, Liberty Spain Insurance Group LLC (actualmente llamada Liberty
Spain Holdings LLC), procedio al desembolso de la totalidad de los dividendos pasivos pendientes hasta la
fecha por importe de 6.473 miles de euros.

La Junta General de Accionistas en fecha 30 de octubre de 2012, aprobé una reduccién del nimero de
series en que se divide el capital social de Liberty Seguros, sin alterar su cuantia, agrupando las series de
acciones actuales en dos series.

En el ejercicio 2012 se aumentd el capital social fijado anteriormente en 321.000.000 euros, en la cuantia
de 2.000 miles de euros, al suscribir Liberty Spain Insurance Group LLC (actualmente llamada Liberty Spain
Holdings LLC), 2.000 nuevas acciones nominativas de la serie A, de 1 miles euros de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la 321.000-A a la 322.999-A.

En fecha 10 de octubre de 2016, mediante escritura de compraventa de acciones, Liberty UK and Europe
Holdings Limited adquirié 3.555 acciones (serie B, 0,01 € valor nominal) de cada uno de los accionistas
minoritarios D@ Magir Faix Leve; D Daniel Verdu Leve y D2 Candida Verdu Leve.

A 31 de diciembre de 2016 Liberty Spain Holdings LLC es titular de 412.334 acciones (que representan un
total de 322.999.893,35 €), y la entidad Liberty UK and Europe Holdings Limited, es titular de las restantes
10.665 acciones (106,65 €).

b) Prima de Emisién

A 31 de diciembre de 2016 la entidad no tiene registrada prima de emisién en el patrimonio neto, siendo
de 74.048 miles de euros a 31 de diciembre de 2015.
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La prima de emisién ha sido destinada a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores, de
acuerdo a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 30 de mayo de 2016.

c) Reservas
Se incluyen bajo este epigrafe las siguientes reservas:
- Reserva Legal

Las Sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio de cada ejercicio para la constitucion de
un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Durante el ejercicio 2016
dicha reserva se ha empleado para compensar resultados negativos de ejercicios anteriores, segin lo
establecido en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital.

- Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacién por importe de 5.904 miles de euros en el ejercicio 2016 y de 5.964 miles de
euros en el ejercicio 2015, tiene la finalidad de alcanzar la estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Su
aplicacion se realiza para compensar el exceso de siniestralidad que se produzca en el ejercicio sobre las
primas de riesgo de propia retencién, mientras que sea exigible su importe serd indisponible.

- Otras reservas

A 31 de diciembre de 2015 recogia fundamentalmente las reservas surgidas de las fusiones llevadas a
cabo en los afios 2006 y 2013, En el afio 2006 se llevé a cabo la fusion por absorcién por parte de Liberty
Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Absorbente) de Liberty Iberia, S.A. Sociedad
Unipersonal y Seguros Génesis, S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal (Sociedades
Absorbidas), registrandose un importe de 25.665 miles de euros en este epigrafe. En el afio 2013 se llevo
a cabo la fusién por absorcién por parte de Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Absorbente) de Génesis Seguros Generales S.A., de Seguros y Reaseguros (Sociedad Absorbida)
reconociéndose un importe de 71.466 miles de euros por este concepto.

También dentro de este apartado estan registradas las reservas de primera aplicacién por la entrada en
vigor del Plan de contabilidad de las Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008,
de 24 de julio, y modificado posteriormente por el Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre. Estas
reservas se han usado para compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio 2016 la entidad no ha repartido dividendos. Durante el ejercicio 2015 la Sociedad
repartio dividendos con cargo a reservas voluntarias por importe de 1 millén de euros segtn acuerdo de
Junta de Accionistas de fecha 14 de abril de 2015.

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas

. La Reserva legal no es distribuible a los accionistas, salvo en caso de liquidacion de la Sociedad,
y sélo puede utilizarse para compensar eventuales pérdidas. La dotacion de esta reserva se
efectCa, en los términos establecidos por el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
mediante la distribucidn del 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance al menos el
20% del capital social.

. Segln se ha comentado anteriormente, la Sociedad actualizd en ejercicios anteriores sus
inversiones materiales al amparo de diversas disposiciones legales. Las plusvalias registradas como
consecuencia de la actualizacion realizada al amparo de la Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre,
ascendieron a 673 miles de euros. El plazo de que disponen las autoridades fiscales para
comprobar la plusvalia neta resultante de la actualizacién realizada es de 5 afios contados desde
la fecha de cierre de balance actualizado. Desde el 31 de diciembre de 2005 y una vez transcurrido
el plazo para efectuar dicha comprobacién, esta reserva puede destinarse a la eliminacién de
resultados contables negativos y a la ampliacion de capital. Durante el ejercicio 2016, dicha reserva
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ha sido destinada a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores, de acuerdo a lo
aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 30 de mayo de 2016.

o La reserva de estabilizacion no serd disponible mientras sea exigible por la normativa vigente.

11. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PASIVOS VINCULADOS

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no tiene activos disponibles para la venta.

Las participaciones de las filiales en Venezuela que estaban registradas a 31 de diciembre de 2015 por
importe de 15.615 miles de euros en activos mantenidos para la venta han sido reclasificadas durante el
ejercicio 2016 a participaciones en empresas del grupo, debido a la no materializacion del acuerdo de
venta que la Sociedad firmé con fecha 29 de noviembre de 2015, y posteriormente deterioradas en su
totalidad, siendo el saldo a 31 de diciembre de 2016 de cero.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 la Sociedad firmé un acuerdo de cesién de la cartera de seguros que
constituye la totalidad del negocio que la Sociedad llevaba a cabo a través la sucursal en Polonia. Los
activos y pasivos vinculados a la cesion de cartera fueron traspasados a 31 de diciembre de 2015 a Activos
mantenidos para la venta por dicho acuerdo. El 25 de febrero de 2016 se procedid a realizar el envio de
la peticion de la autorizacion a la DGS para la cesidn de cartera.

Tras haber recibido la autorizacién de la DGS, con fecha 30 de septiembre de 2016 se hizo efectiva la

cesién de la cartera de seguros que constituia la totalidad del negocio que la Sociedad llevaba a cabo a
través la sucursal en Polonia.
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BALANCE DE LA SUCURSAL DE POLONIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015:

ACTIVO Ejercicio 2015

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.760
A-4) Activos Financieros disponibles para la venta 93.280
1. Instrumentos de patrimonio -

II. Valores representativos de deuda 93.280
1V. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversién -

V. Otros -
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 13.702
1. Valores representativos de deuda -

I1. Préstamos 239

1. Anticipos sobre pdlizas -

2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas 239

3. Préstamos a otras partes vinculadas -

1I1. Depdsitos en entidades de crédito 70
1V. Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado -

V. Créditos por operaciones de seguro directo 12.127

1. Tomadores de seguros 12.127

2. Medladores -

V1. Créditos por operaciones de reaseguro (317)
VII. Créditos por operaciones de coaseguro -
VIIL. Desembolsos exigidos -
IX. Otros créditos 1.584

1. Créditos con las Administraciones Publicas -

2. Resto de créditos 1.584

A.8) Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas 3.598
1. Provisién para primas no consumidas -

11. Provision de seguros de Vida -
II1. Provisidn para prestaciones 3.598
1V. Otras provisiones técnicas -
A.9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 1.974
L. Inmovilizado material 1.974

IL. Inversiones inmobiliarias -
A-10) Inmovilizado intangible 515
1. Fondo de Comercio -

I1. Derechos econdmicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores -
II1. Otro activo intangible 515
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas -
1. Participaciones en empresas asociadas -

II. Participaciones en empresas multigrupo -
II1. Participaciones en empresas del grupo -
A-12) Activos fiscales -
I. Activos por impuesto corriente -

II. Activos por impuesto diferido -
A-13) Otros activos 8.592
1. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal -

11. Gastos por comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion -
II1. Periodificaciones 8.626

V. Resto de activos (34
A-14) Activos mantenidos para la venta -
TOTAL ACTIVO 140.421
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BALANCE DE LA SUCURSAL DE POLONIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015:

PASIVO Ejercicio 2015

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar -

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

A-3) Débitos y partidas a pagar 8.965

1. Pasivos subordinados
11. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido

III. Deudas por operaciones de seguro 4.783
1. Deudas con asegurados 2.681
2. Deudas con mediadores 1.110
3. Deudas condicionadas 991
1V. Deudas por operaciones de reaseguro 235

V. Deudas por operaclones de coaseguro -
VI. Obligaciones y otros valores negociables
VII. Deudas con entidades de crédito -
VIIL. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro -
IX. Otras Deudas 3.947

1. Deudas con las Administraciones Plblicas 407

2. Otras deudas con entidades del grupo y asociados 277

3. Resto de otras deudas 3.263

A-4) Derivados de cobertura -
A-5) Provisiones técnicas 114.274
1. Provisidn para primas no consumidas 43.513

11. Provision para riesgos en curso -
111 Provisién de seguros de Vida -
1. Provisidn para primas no consumidas -
2. Provisidn para riesgos en curso -
3. Provisién matematica -
4. Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el tomador -
1IV. Provision para prestaciones 70.761
V. Provision para participacion en beneficios y para extornos -
V1. Otras provisiones técnicas -

A-6) Provisiones no técnicas 1.207
I. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
I1. Provisidn para pensiones y obligaciones similares 136
II1. Provision para pagos por convenios de liquidacién -
1V. Otras Provisiones no Técnicas 1.071

A-7) Pasivos fiscales -

1. Pasivos por impuesto corriente -
II. Pasivos por impuesto diferido -

A.8) Resto de pasivos -

L. Periodificaciones -
1I. Pasivos por asimetrias contables -
1I1. Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido -
V. Otros pasivos -

A.9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta -

TOTAL PASIVO 124.446
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LA SUCURSAL DE POLONIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016:

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

*
I. CUENTA TECNICA- SEGURO NO VIDA ™

I.1Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 63.348 74.408
a) Primas devengadas 76.083 80.550
al) Seguro directo 77.619 82.210
a2) Reaseguro aceptado - -
a3) Variacién de la correccién por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) (1.536) (1.660)

b) Primas del reaseguro cedido (-} (1.384) (885)

¢) Varlacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ ¢ -) (11.217) (5.257)
c1) Seguro directo (11.217) (5.257)
c2) Reaseguro aceptado - -
d) Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 0 -) (134) -
1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 2.368 3.572
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias - -
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 2.368 3.572

¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las

inversiones - -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De inversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones - =
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
d2) De inversiones financieras ' - -
1.3 Otros Ingresos Técnicos 1.537 1.640
1.4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (49.789) (59.356)
a) Prestaciones y gastos pagados (37.960) (41.293)
al) Seguro directo (37.993) (41.326)
a2) Reaseguro aceptado - -
a3) Reaseguro cedido (-) 32 33
b) Variacién de la provisién para prestaciones (+ 6 -) (9.319) (15.161)
b1) Seguro directo (10.023) (17.475)
b2) Reaseguro aceptado - -
b3) Reaseguro cedido (-) 704 2.314
¢) Gastos imputables a prestaciones (2.509) (2.902)
1.5 Variacién de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -) - -
1.6 Participacion en Beneficios y Extornos - -
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos - -
b) Variacién de la provisién para participacion en beneficios y extornos (+6-) | - -
1.7 Gastos de Explotacion Netos (24.818) (33.608)
a) Gastos de adquisicion (13.941) (18.782)
b) Gastos de administracién (10.877) (14.826)
¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido - -

1.8 Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (2.072) (2.902
a) Variacién del deterioro por insolvencias (+ 6 -) 302 (317)
b) Variacién del deterioro del inmovilizado (+ 6 -) - -
¢) Variacién de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros (+ 6 -) - -
d) Otros (2.374) (2.585)
1.9 Gastos de Inmovilizado material y de las inversiones (256) (329)

a) Gastos de gestion de las inversiones 256 329
a1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (256) (329)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - -
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras - -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones - -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
c2) De las inversiones financieras - -
1.10 Subtotal (Resultado de Ia Cuenta Técnica del Seguro No Vida) (9.683) (16.575)

Datos en miles de euros.

(¥) Corresponde a nueve meses terminados a 30 de septiembre de 2016
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LA SUCURSAL DE POLONIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016:

. Emraz::; 2016 Ejercicio 2015
IXI. CUENTA NO TECNICA

II1.1 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 3.328 5.516
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias - -
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 3.372 5.442

¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones - -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De las inversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las inversiones (44) 74
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (44) 74
d2) De inversiones financieras - -
111.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (5.251) (5.744)
a) Gastos de gestion de las inversiones (5.179) (5.635)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras (5.179) (5.635)
a2) Gastos de inversiones inmobiliarias - -
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - -
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras - -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (72) (109)
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (72) (109)
¢2) De las inversiones financieras - -
II1.3 Otros Ingresos 28.956 998
a) Ingresos por la administracidn de fondos de pensiones - -
b) Resto de ingresos 28.956 998
IIL.4 Otros Gastos (1) 26
a) Gastos por la administracién de fondos de pensiones - -
b) Resto de gastos [€))] 26
IIL.5 Subtotal (Resultado de la Cuenta No Técnica) 27.032 795
IIL.6 Resultado antes de impuestos (1.10 + IL.12+ IIL5) 17.349 (15.779)
II1.7 Impuesto sobre Beneficios - -
I11.8 Resuitado procedente de operaciones continuadas (II1.6 + I11.7) 17.349 (15.779)
I11.9 Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ o -) - -
1I1.10 Resultado del Ejercicio (II1.8 + IIL.9) 17.349 (15.779)

Datos en miles de euros.
(*) Corresponde a nueve meses terminados a 30 de septiembre de 2016

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LA SUCURSAL DE POLONIA CORRESPONDIENTE A EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2016:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ejercicio 2016 (*)

Ejercicio 2015

A) FLU3OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 + C.3 + - X)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo por efecto de fusién

Efectivo y equivalentes al final del periodo

9.515 22.790
(28.275) (1.751)
- (5.746)
(18.760) 15.293
18.760 3.467

- 18.760

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1.- Caja y bancos
2.- Otros activos financieros
3.- Descublertos bancarios reintegrables a la vista
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3)

Ejercicio 2016 (*)

Ejercicio 2015

1.448
17.312

18.760

Datos en miles de euros.
(*) Corresponde a nueve meses terminados a 30 de septiembre de 2016
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12. MONEDA EXTRANJERA

Durante el ejercicio 2016 se ha procedido a la cesion de la cartera de seguros que constituia la totalidad del
negocio que Liberty Seguros mantenia en Polonia (ver nota 11), la cual operaba bajo el nombre comercial
de Liberty Ubezpieczenia.

En el ejercicio 2016, el valor de los activos correspondientes a la sucursal, no incluidos en la cesion de
cartera antes mencionada, ha ascendido a 25.930 miles de euros, recogiéndose en sus correspondientes
partidas del activo. En el ejercicio 2015 (el total de activos de la sucursal de Polonia fue reclasificado a
activos mantenidos para la venta), el importe fue de 140.421 miles de euros.

Durante el presente ejercicio 2016, la moneda polaca, el zloty, ha tenido una pérdida de valor frente al euro,
lo que ha supuesto la contabilizacién de un gasto por diferencias de cambio de 1.654 miles de euros, siendo
esta cifra para el ejercicio 2015 un gasto de 193 miles de euros.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la sucursal polaca, han sido convertidas a euros segun lo
establecido en la Norma 102 de Registro y Valoracién, del Plan de contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y modificado posteriormente por el
Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre.

13. SITUACION FISCAL

A continuacién se detalla la conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2016 y 2015 con
la base imponible del impuesto sobre beneficios de Espafia:

Cuenta de pérdidas y

Ingresos y gastos imputados

ganancias directamente a patrimonio

Resultado cantable del ejercicio 2016
después de IS 21.596 2.320

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Izrgfgesto sobre sociedades - Espafia, ejercicio 32.623 } 1.508
Impuesto sobre Sociedades - Irlanda, ejercicio
2016 970 - - -
Diferencias permanentes 28.988 2.748 - -
Diferencias temporarias - -
Con origen en el ejercicio 2016 26.659 7.667 812
Con origen en ej. anteriores 37.891 15.538 - -

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

- 15.759

Base imponible (resultado fiscal) 2016

107.016

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y

Ingresos y gastos imputados

ganancias directamente a patrimonio
Resultado contable del ejercicio 2015
después de IS (355.742) (19.547)

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Izn(;;lagesto sobre sociedades - Espafia, ejercicio 2.429 B (4.797) }
Impuesto sobre Sociedades — Irlanda, ejercicio
2015 (188) ; - ;
Diferencias permanentes 448.262 42.658 - -
Diferencias temporarias - -
Con origen en el ejercicio 2015 11.109 5.013 (24.344)
Con origen en ej. anteriores 12.060 25.064 - -

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

- 12.549

Base imponible (resultado fiscal) 2015

37.646

Datos en miles de euros
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Los siguientes cuadros muestran la conciliacién entre la renta contable obtenida por la Sucursal Irlandesa y
la base imponible del impuesto sobre beneficios de Irlanda para los ejercicios 2016 y 2015:

Cuenta de pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente a patrimonio

Resultado contable del ejercicio 2016 después de IS

2.129 -

Impuesto sobre Sociedades — Irlanda
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio

Con origen en ejercicios anteriores

Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones

970 - - -

Compensacion de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados

ganancias directamente a patrimonio
Resultado contable del ejercicio 2015 después de IS 4.505
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades — Irlanda (188) - - -
Diferencias permanentes - 781 - -
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio - - - -

Con origen en ejercicios anteriores - 627 - -
Compensacion de bases imponibles negativas de _ ) R
ejercicios anteriores
Base imponiblie (resultado fiscal) 2015 2.909 -

Datos en miles de euros

Los siguientes cuadros muestran la conciliacién entre la renta contable obtenida por la Sucursal situada en
Polonia y la base imponible del impuesto sobre beneficios de Polonia para los ejercicios 2016 y 2015:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente a patrimonio

Resultado contable de operaciones
discontinuadas del ejercicio 2016 después de IS

17.349

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio
Con origen en ejercicios anteriores

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible (resuitado fiscal) 2016

Datos en miles de euros

Ingresos y gastos imputados
directamente a patrimonio

Resultado contable de operaciones
discontinuadas del ejercicio 2015 después de IS

Cuenta de pérdidas y ganancias

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio
Con origen en ejercicios anteriores

(15.779)
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
2.309 - - -
1.478 -

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible (resuitado fiscal) 2015

(11.992) -

Datos en miles de euros
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En el ejercicio 2016 los aumentos de las diferencias permanentes se refieren a la imputacion de rentas de
entidades en transparencia fiscal (AIE Arbitrio Bomberos por importe de 10 miles de euros), a donativos y
otros gastos que la Sociedad considera no deducibles (237 miles de euros), a deterioros contables de
entidades participadas de Venezuela por importe de 15.615 miles de euros y de Turquia por 2.260 miles de
euros, a los intereses devengados del pagaré suscrito con la matriz de la Entidad en Octubre de 2010 (10.082
miles de euros), al deterioro de un activo con Inversora Segurcar por importe de 195 miles de euros, a las
aportaciones al patrocinio ADOP 2016 por importe de 573 miles y a recargos y multas por 16 miles. El
concepto mas importante de disminuciones se refiere al resultado obtenido por la sucursal situada en Irlanda
(2.516 miles de euros), que resultan exentos por aplicacién del régimen especial de Entidades de Tenencia
de Valores Extranjeros (ETVE). Otras disminuciones de las diferencias permanentes se refieren a la
amortizacion fiscal de fondos de comercio y gastos de adquisicidn de carteras que fueron ajustados
positivamente en el ejercicio de su devengo contable (133 miles de euros), y a la reversién de provisiones
por pensiones que en el ejercicio de su dotacién se consideraron también permanentes (97 miles de euros).

Para el ejercicio 2015 los aumentos permanentes se refieren principalmente a la eliminacién del gasto
contable por deterioro de participaciones en subsidiarias (421.598 miles de euros), la eliminacién de las
pérdidas contables de la sucursal en Polonia (15.779 miles de euros) y a la eliminacion del gasto financiero
devengado contablemente por el préstamo suscrito con entidades del grupo (10.055 miles de euros). El
importe de las donaciones efectuadas, 794 miles de euros, también han sido ajustado positivamente. El
concepto méas importante de disminuciones se refiere a la ganancia obtenida en la venta de Konecta Holding
(25.125 miles de euros) que resulta exenta de acuerdo al articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. También son ajustes permanentes negativos los dividendos distribuidos por la entidad
subsidiaria Liberty Portugal (12.500 miles de Euros) y la eliminacion del resultado obtenido por la sucursal
situada en Irlanda (4.317 miles de euros), que resultan exentos por aplicacion del régimen especial de
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE).

En 2016 la entidad no ha recibido dividendo alguno que haya resultado exento por aplicacion del régimen
especial de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros.

En 2015 la entidad recibié los siguientes dividendos procedentes de entidades no residentes que han
resultado exentas por aplicacion del régimen especial de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros:

Importe rentas exentas | Tmpuestos pagados en el extraniero

Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal | 2015 12.500 -
Datos en miles de euros

El siguiente cuadro muestra el histérico de las rentas que han quedado exentas por aplicacién del régimen
especial de ETVE, asi como los dividendos distribuidos por la entidad procedente de rentas exentas y por
tanto no sujetos en Espaiia:
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Dividendos
distribuidos | Rentas exentas
a Socio No menos
residente Dividendos
Importe rentas | no sujetos distribuidos no
exentas en Espafia sujetos
Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2005 9.000 - 9.000
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2005 5.394 14,394
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2006 7.148 21.542
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2007 13.794 35.336
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2007 88.241 - 123.577
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2008 6.824 130.401
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2009 6.721 137.122
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2009 13.254 - 150.376
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2010 8.524 158.900
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2010 39.244 - 198.144
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2011 8.263 206.407
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2011 38.234 - 244.641
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2012 5.920 250.562
Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2012 11.665 - 262.227
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2012 142.510 - 404.737
Segurcar Venezuela 2012 627 - 405.364
Estados
Liberty Spain Insurance Group LLC Unidos 2012 197.800 207.564
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2013 3.968 211.532
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2013 131.716 343.248
Segurcar Venezuela 2013 80 343.328
Estados
Liberty Spain Insurance Group LLC Unidos 2013 110.000 233.328
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2014 4.684 238.012
Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2014 20.004 258.016
Segurcar Venezuela 2014 1 258.017
Estados
Liberty Spain Insurance Group LLC Unidos 2014 100.000 158.017
Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2015 12.500 170.517
Estados
Liberty Spain Insurance Group LLC Unidos 2015 1000 169.517
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2015 4,317 173.834
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2016 3.099 176.933

Datos en miles de euros

Los ajustes por diferencias temporarias reflejadas en la conciliacién de la base imponible de los ejercicios
2016 y 2015 se refieren a gastos contabilizados en ejercicio diferente al de su devengo y a correcciones
temporales de valoracion.

A continuacién se muestra un detalle del importe de las diferencias temporarias netas.

En el ejercicio 2016 el detalle es el siguiente:
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Concepto Espafia Irlanda Polonia
Diferencias entre amortizacion contable y fiscal (art 12.1 LIS) 176 - -
Pérdidas por deterioro de valor de créditos derivadas de insclvencia de deudores

106 - -
(LIS 13.1)
Reversion 30% Importe gastos de amortizacién contable (art 7 L16/2012) (386) - -
Adquisicién de participaciones en entidades no residentes (DT 14 LIS) (3.062) - -
Provisiones y gastos por pensiones (LIS art 14.1) 604 - -
Exceso provisidn prestaciones 11.425 - -
Otras provisiones no deducibles fiscalmente (art. 14 LIS) 3.731 - -
Ajustes por deterioro de valores representativos de partic. en el capital o fondos 28.691 } )
propios (DT 163, 1 y 2 LIS) ’
-Otras correcciones al resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 60 - -
Total 41.345 - -

Datos en miles de euros

En el ejercicio 2015 el detalle fue el siguiente:

Concepto Espaiia  Irlanda Polonia
Diferencias entre amortizacion contable y fiscal (art 12.1 LIS) 176 - -
Pérdidas por deterioro de valor de créditos derivadas de insolvencia de deudores 616 . )
(LIS 13.1) (616)

Reversion del 30% del Importe de gastos de amortizacién contable (art 7 L16/2012) (386) - -
Adquisicién de participaciones en entidades no residentes (DT 14 LIS) (612) - -
Provisiones y gastos por pensiones (LIS art 14.1) 316 - -
Exceso provisién prestaciones (4.238) - -
Otras provisiones no deducibles fiscaimente (LIS 13) (1.111) (627) 1.478
Otras correcciones al resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (438) - -
Total (6.908) (627) 1.478

Datos en miles de euros

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de Espafia contabilizado en 2016 es de 32.623 miles de euros.
En esa cifra se incluye un ingreso de 199 miles de euros que corresponde a la contabilizacién en 2016 de la
diferencia entre la provisién del Impuesto sobre Sociedades contabilizada en 2015 y el gasto definitivo de
dicho ejercicio determinado una vez hecha la declaracion del impuesto (25 de julio de 2016). Se incluye
también un gasto de 553 miles de euros a consecuencia de ajustar los activos y pasivos fiscales al tipo
impositivo vigente del afio estimado de reversion y ademas se incluye un gasto por impuesto diferido de
12.500 miles de euros por la reversion integra del saldo del activo por impuesto diferido registrado en el
ejercicio 2011 por el deterioro contable de la participacion en Liberty Sigorta (Turquia) ya que, como
consecuencia de la nueva regulacion de los deterioros de las participadas aprobada en diciembre de 2016
(no deducibilidad, incluso en la trasmisién), se considera activo no realizable.

En Irlanda la provisién por el Impuesto sobre Sociedades de 2016 es un gasto de 970 miles de euros de los
cuales 583 miles corresponden a la diferencia entre la provisidn del Impuesto sobre Sociedades contabilizada
en 2015 y el gasto definitivo de dicho ejercicio determinado una vez hecha la declaracion del impuesto (23
de septiembre de 2016). El desglose entre gasto corriente y diferido es el siguiente:

Total Sociedad Espafia Irlanda Polonia
2016 2016 2016
Gasto corriente 25.272 24.302 970 -
Gasto diferido 8.321 8.321 -
Total gasto Impuesto sobre Beneficio 33.593 32.623 970 -

Datos en miles de euros

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de Espafia contabilizado en 2015 fue de 7.429 miles de euros.
En esa cifra se incluye un ingreso de 344 miles de euros que corresponde a la contabilizacién en 2015 de la
diferencia entre la provisién del Impuesto sobre Sociedades contabilizada en 2014 y el gasto definitivo de
dicho ejercicio determinado una vez hecha la declaracion del impuesto (25 de julio de 2015). Ademas se
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incluye un gasto de 456 miles de euros a consecuencia de ajustar los activos y pasivos fiscales al tipo
impositivo vigente en el afio estimado de reversion. En Irlanda la provisién del Impuesto sobre Sociedades
de 2015 fue un ingreso de 188 miles de euros. El desglose entre gasto corriente y diferido es el siguiente:

Total Sociedad Espaiia Irlanda Polonia
2015 2015 2015
Gasto corriente 8.991 9.257 (266) -
Gasto diferido (1.750) (1.828) 78 -
Total gasto Impuesto sobre Beneficio 7.241 7.429 (188) -

Datos en miles de euros

La conciliacién entre el gasto por el impuesto y el importe resultante de multiplicar el tipo de gravamen por
el total de ingresos y gastos es la siguiente (no se incluye el resultado de la Sucursal de Polonia pues no se
contabiliza gasto por Impuesto sobre Sociedades):

Total Sociedad Espafa Irlanda
2016 2016 2016
Gasto por Impuesto sobre Sociedades [1] 33.593 32.623 970
Ingresos y gasto reconocidos (*) 55.189 55.189 3.099
25% de los ingresos y gastos (Espafia) [2] 13.797 13.797 -
12,5% de los ingresos y gastos (Irlanda)[3] 387 - 387
Diferencia [1] - [2] 18.826 18.826 -
Diferencia [1] - [3] 583 - 583
Conciliacion:
25% de las diferencias permanentes 6.561 6.561 -
12,5% de las diferencias permanentes - - -
Deducciones aplicadas (588) (588) -
Reversion AID (deterioro contable 2011 Turquia) 12.500 12.500 -
Imputacion retenciones AIE Arbitrio Bomberos (1 1) -
Gasto por imp sobre sdes. 2015 contabilizado en 2016 384 (199) 583
Ajuste impositivo imp sobre Beneficio 553 553
Sumatorio partidas de la conciliacion 19.408 18.826 583

Resultado de la conciliacion - - -
Datos en miles de euros
(*) La columna Espafia incluye también los resultados obtenidos a través de la sucursal en Irlanda, ya que, aungue exentos, estén sujetos a tributacidn
en Espafia.

Total Sociedad Espafia Irlanda
2015 2015 2015
Gasto por Impuesto sobre Sociedades [1] 7.242 7.429 (188)
Ingresos y gasto reconocidos (*) (348.501) (348.501) 4,317
28% de los ingresos y gastos (Espafia) [2] (97.580) (97.580) -
12,5% de los ingresos y gastos (Irlanda)[3] 540 - 540
Diferencia [1] - [2] 105.010 105.010
Diferencia [1] - [3] (727) - (727)
Conciliacion:
28% de las diferencias permanentes 113.569 113.569 -
12,5% de las diferencias permanentes (98) - (98)
Deducciones aplicadas (896) (896) -
Activacién BINs 2002 - 2008 (7.316) (7.316) -
Imputacion retenciones AIE Arbitrio Bomberos 3) 3) -
Gto. por imp sobre sdes. 2014 contabilizado en 2015 (522) (344) (178)
Ajuste impositivo imp sobre Beneficio (451) (451)
Sumatorio partidas de la conciliacion 104.282 105.010 (727)

Resultado de la conciliacion - - -
Datos en miles de euros
(*) La columna Espafia incluye también los resultados obtenidos a través de la sucursal en Irlanda, ya que, aunque exentos, estan sujetos a tributacidn
en Espafia.

El importe de las bases imponibles negativas de Espafia pendiéntes de compensar a 31 de diciembre 2016
asciende a 27.760 miles de euros. De acuerdo con la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades el plazo
para su compensacion es ilimitado. La entidad estima poder compensar todas ellas contra beneficios futuros
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en un periodo inferior a los 10 afios, por lo que todas ellas se encuentran activadas. En esta estimacion la
Sociedad ha tenido en cuenta los nuevos limites introducidos por el RD Ley 3/2016 de 2 de diciembre, que,
en lo que la concierne, supone el no poder compensar bases imponibles negativas por encima del 25% de
la base imponible previa positiva.

En 2016 se han compensado bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por valor de 15.759 miles
de euros. Ademas, se ha modificado el importe de las bases imponibles negativas de 2011 y 2012 como
consecuencia de la regularizacidn practicada por la Inspeccién de Tributos. Concretamente la Inspeccién no
admitié como base imponible negativa de 2011 la cantidad de 30.862 miles de euros y aumentd el importe
de 2012 en 5.567 miles de euros. El valor del activo por impuesto diferido por bases imponibles pendientes
de compensacién a 31 de diciembre de 2016 es de 6.940 miles de euros.

Ejercicio de Bases imponibles Plazo de aplicacion
generacion negativas hasta

2002 (64) Tlimitado

2003 (10.891) Tlimitado

2004 (2.296) Himitado

2005 (4.524) Tlimitado

2006 (1.212) Tlimitado

2007 (7.715) Ilimitado

2008 (1.058) Tlimitado

Total (27.760)

Datos en miles de euros

En cuanto a la Sucursal en Polonia, a 31 de diciembre de 2016 las bases imponibles negativas pendientes
de compensacién ascienden a 9.548 miles de euros. Dicho importe se ha calculado compensando el importe
positivo generado en 2016 de 17.349 miles de euros. Mayor detalle de este dato se muestra en el siguiente
cuadro:

Ejercicio de Bases imponibies Plazo de aplicacién
generacion negativas hasta

2015 (9.548) 2.020

Total {3.548)

Datos en miles de euros

Las deducciones en la cuota generadas en el ejercicio 2016 en el Impuesto sobre beneficios espafiol
ascienden a 588 miles de euros y han sido aplicadas en su totalidad en el ejercicio.

Las deducciones en la cuota generadas en el ejercicio 2015 en el Impuesto sobre beneficios espafiol
ascendieron a 896 miles de euros y fueron aplicadas en su totalidad en el ejercicio.

Todo ello se detalla en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2016 Espafia Irlanda Polonia

ADOP Rio 2016 516 - -

Otras 73 - - 1

Total 588 - - i
Datos en miles de euros

Ejercicio 2015 Espafia Irlanda Polonia

Gastos de investigacidn y desarrollo e innov tecnolégica 2015 304 - -

ADOP Rio 2016 516 - -

Otras 76 - -

Total 896 - -

Datos en miles de euros
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El importe de los impuestos diferidos contabilizados en el activo del balance tiene el siguiente desglose para
los ejercicios 2016 y 2015:

Espafia
. Procedentes de L,
Concepto Saldo inicial Baja Activacion ] Saldo
2016 Resultados Patrimonio BIN Final 2016

Diferencias temporarias Inversiones 2.651 - - (1.840) - 811
Diferencias temporarias Asimetrias 25.210 - - 1.161 - 26.371
Diferencias temporarias Otras 18.212 (9.720) 8 - 8.500

Pérdidas por deterioro de valor

de créditos derivadas de

insolvencia de deudores (LIS 773 ) 27 ) - 806

12.2)

Pérdidas por deterioro de valor

de participaciones en entidades 13.721 - (13.721) - - -

no cotizadas (LIS 13.2)

Exceso provisién prestaciones 1.350 - 2.856 - - 4.206

Otras provisiones no deducibles ; )

fiscalmente (LIS 14) 804 1.064 - 1.868

Otras 1.558 - 55 8 - 1.621
Crédito fiscal por bases imponibles " B
negativas () 17.202 (6.323)(%) (3.939) - 6.940
Total Impuestos diferidos de 63.275 (6.323)  (13.659) (671) - 42622

Datos en miles de euros

(*) El movimiento de 6.323 miles de euros de la columna Baja es consecuencia de la regularizacién efectuada por la Inspeccién fiscal
(acuerdo de liquidacion recibido el 3 de octubre de 2016) y se refiere al efecto en el deterioro fiscal inicialmente deducido que no ha
sido admitido por la inspeccidn. Més concretamente dicho efecto ha sido la disminucién del crédito fiscal por et importe del 25% del
deterioro fiscal no admitido, y la correspondiente reduccién del Pasivo por Impuesto Diferido.

Espafia

Procedentes de

Saldo inicial e Activacién Saldo Final
Concepto Reclasificacion
P 2015 Resultados Patrimonio BIN 2015

Diferencias temporarias Inversiones 195 - 2.456 - 2.651
Diferencias temporarias Asimetrias 30.882 (5.672) - 25.210
Diferencias temporarias Otras 22.116 - (3.907) 2 - 18.211

Pérdidas por deterioro de valor

de créditos derivadas de

insolvencia de deudores (LIS 352 ) 172 ) ) 77

13.1)

Pérdidas por deterioro de valor

de participaciones en entidades 15.939 - (2.218) - - 13.721

no cotizadas (LIS 13.2)

Exceso provisidn prestaciones 1 2.535 (1.187) - - 1.350

Otras provisiones no deducibles _ _

fiscalmente (LIS 14) 3.650 (2.535) (311) 804

Otras 1.575 - (19) 2 - 1.558
Crédito fiscal por bases imponibles 13.440 ) (3.554) ) 7316 17.202
negativas
Total Impuestos diferidos de 66.634 - (7.462) (3.212) 7316  63.275

Datos en miles de euros
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Irlanda
Concepto Saldo inicial 2016  Redlasificacién Procedentesde  Saldo Final
Resultados patrimonio 2016
Diferencias temporarias Inversiones 103 - - 92) 11
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - -
Diferencias temporarias Otras - - - - -
Regularizacién Inspeccién 2003-2004 - - - - -
Otras provisiones no deducibles _ _ _ . _
fiscalmente
Total Impuestos diferidos de activo 103 - - (92) 11
Datos en miles de euros
Irlanda
o e ix Procedentes de Saldo Final
Concepto Saldo inicial 2015  Reclasificacion Resultados patrimonio 2015
Diferencias temporarias Inversiones 3 - - 100 103
Diferencias temporarias Asimetrias - - - -
Diferencias temporarias Otras 78 - - - -
Regularizacién Inspeccion 2003-2004 - - - - -
Otras provisiones no deducibles R . _
fiscalmente 8 (78)
Total Impuestos diferidos de activo 81 - (78) 100 103

Datos en miles de euros
En la Sucursal de Polonia no se han contabilizado activos por impuestos diferidos, ni en 2016 ni en 2015.

El importe de los impuestos diferidos contabilizados en el pasivo del balance tiene el siguiente desglose para
los ejercicios 2016 y 2015:

Espafia

Saldo Efecto cambio Saldo

Concento inicial Procedentes de tipo Final

neep 2016 Baja impositivo 2016

Resultados Patrimonio Ley 27/2014

Diferencias temporarias Inversiones (36.017) - - (707) - (36.724)
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - - -
Diferencias temporarias Otras (38.678) 6.323 5.338 - - (27.017)
Diferencia entre amortizacion (3.103) ) 44 i ) (3.059)

contable y fiscal

Pérdida por deterioro de valor de
participaciones en entidades no (29.637) 6.323(%) 7.315 - - (15.999)
cotizadas (LIS 13.2) (*)

Adquisicion de participaciones en

entidades no residentes (DT 14 (4.113) - (765) - - (4.879)

LIS)

Reserva estabilizacion (1.933) - 15 - - (1.918)

Otras provisiones no deducibles } _

fiscalmente 164 (1.270) - (1.106)

Otros (56) - - - - (56)
B P Ucstos diferidos de (74.695) 6.323 5.338 (707) - (63.741)

Datos en miles de euros

(*) El movimiento de 6.323 miles de euros de la columna Baja es consecuencia de la regularizacién efectuada por la Inspeccion fiscal
(acuerdo de liquidacién recibido el 3 de octubre de 2016) y se refiere al efecto en el deterioro fiscal inicialmente deducido gue no ha
sido admitido por la inspeccién. Mas concretamente dicho efecto ha sido la disminucién del crédito fiscal por el importe del 25% del
deterioro fiscal no admitido, y la correspondiente reduccion del Pasivo por Impuesto Diferido.
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Espafia
Efecto
Saldo e iz Procedentes de cambio tipo Saldo Final
Concepto inicial 2015 Reclasificacion impositivo 2015
Resultados Patrimonio Ley 27/2014
Diferencias temporarias Inversiones (45.165) - - 9.148 - (36.017)
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - - -
Diferencias temporarias Otras (40.652) - 1.974 - - (38.678)
Diferencia entre amortizacidn contable (3.152) ) 49 ) ) (3.103)
y fiscal
Pérdida por deterioro de valor de
participaciones en entidades no (31.856) - 2.219 - - (29.637)
cotizadas (LIS 13.2)
Adquisicién de participaciones en ) } }
entidades no residentes (DT 14 LIS) (3.942) 71) (4.113)
Reserva estabilizacion (1.811) - (123) - - (1.933)
Otras provisiones no deducibles 164 } } ) B 164
fiscalmente
Otros (56) - - - - (56)
Total Impuestos diferidos de pasivo (85.817) - 1.974 9.148 - (74.695)
Datos en miles de euros
Irlanda
Saldo inicial e s Procedentes de Saldo Final
Concepto 2016 Reclasificacién Resultados  patrimonio 2016
Diferencias temporarias Inversiones (167) - (58) (225)
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - -
Diferencias temporarias Otras - - - - -
Total Impuestos diferidos de pasivo (167) - - (58) (225)
Datos en miles de euros
Irlanda
Saldo inicial e oo Procedentes de Saldo Final
Concepto 2015 Reclasificacion o cuitados  patrimonio 2015
Diferencias temporarias Inversiones 256 - - (89) 167
Diferencias temporarias Asimetrias - - - -
Diferencias temporarias Otras - - - -
Total Impuestos diferidos de pasivo 256 - - (89) 167

Datos en miles de euros

En relacién con la informacion especifica del deterioro fiscal de participaciones en entidades no residentes
(articulo 12.3 Ley del Impuesto sobre Sociedades), se muestra en el cuadro siguiente:

. Fondos Fondos ~ Cantidades . .4 4es Cantidades
En-tlflad Ejercicio propios al Incren?entos pr_opios al integradas revertidas pendientes
participada principio del capital fl_nal _dgl en base en 2016 de revertir
ejercicio ejercicio imponible

2.006 - - 13.338 no aplica nuevo art 12.3 LIS

2.007 13.338 - (23.389) no aplica nuevo art 12.3 LIS
2.008 (23.389) 37.230 (950) (27.433) 5.487 (21.946)
Liberty Sigorta 2.009 (890) - (9.681) (8.030) 1.606 (6.424)
2.010 (9.681) 58.408 36.622 (4.466) 893 (3.573)
2.011 36.622 - 20.556 (11.356) 2.271 (9.084)
2.012 20.556 63.774 48.602 (28.711) 5.742 (22.969)
Liberty Brasil 2.011 273.508 72.040 255.806 (17.052) 17.052 -

Datos en miles de euros

Respecto a las cantidades revertidas en 2016, por una parte y de acuerdo con la nueva redaccidn de la DT
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162 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades aprobada por el RDL 3/2016, se ha revertido la quinta
parte de las cantidades previamente deducidas por el deterioro fiscal de la subsidiaria Liberty Sigorta, y por
otra se ha revertido el 100% de la cantidad pendiente de revertir de la subsidiaria brasilefia ya que la
diferencia positiva entre los fondos propios al final del periodo respecto al principio en dicha entidad es
superior a dicha cantidad pendiente de revertir.

En el cuadro siguiente se informa sobre las obligaciones de pago a cada una de las jurisdicciones fiscales a
las que se encuentra sometida la Sociedad por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016:

Espaiia
Total ~ .
N itori , Irlanda Polonia
Sociedad Espania Tzrrlto’rlo Alava  Guiplizcoa Vizcaya Navarra
omun

Impuesto a pagar
(Impuesto corriente 2016) 26,553  26.166 23.800 293 761 1.002 309 387 -
Retenciones soportadas 22 22 20 0 1 1 0 - -
Pagos fraccionados 13.914 13.268 12.068 149 386 508 157 647 -

Deuda liquida por el

Impuesto sobre

Sociedades 12.616 12.875 11.711 144 375 493 152 (259) -
Datos en miles de euros

Para el ejercicio 2015 las obligaciones de pago fueron:

Espafia
Total ~ Territorio . . .

Sociedad Espaiia comin  Alava  Guipizcoa Vizcaya  Navarra Irlanda Polonia
Impuesto a pagar
(Impuesto corriente 2015) 10.072 9.642 8.773 110 274 375 110 429 -
Retenciones soportadas 46 46 42 1 1 2 1 - -
Pagos fraccionados 10.215 9.580 8.717 109 272 373 109 635 -
Complementarias afios
2011y 2012 Irlanda (517) - - - - - - (517) -
Deuda iiquida por ei
Impuesto sobre (707) 16 14 - - 1 - (723) -
Sociedades

Datos en miles de euros

Los ejercicios susceptibles de comprobacion por parte de las Autoridades Fiscales son los siguientes:

Régimen de
Tributacion
Individual

Impuesto sobre Sociedades 20110
Impuesto sobre Sociedades 2012
Impuesto sobre Sociedades 2013
Impuesto sobre Sociedades 2014
Impuesto sobre Sociedades 2015

(*) El ejercicio 2011 est3 siendo objeto de comprobacion en 2016

No obstante, de acuerdo con el articulo 26.5 de la vigente Ley del Impuesto sobre Sociedades, la
comprobacién de las bases imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacién prescribira a
los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracién o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su
compensacion. En el siguiente cuadro se indican las bases imponibles negativas, por afio de generacion, que
pueden ser objeto de comprobacion por las Autoridades Fiscales
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Fecha en la que expira el derecho de fa Administraciéon a comprobacién
(Parrafo primero del art 26.5 Ley del Imp de Sdes.)

Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2005 25-07-2016
Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2006 25-07-2017
Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2007 25-07-2018
Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2008 25-07-2019
Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2011 25-07-2020
Imp. sobre Sociedades: Base imponible negativa generada en 2012 25-07-2021

El 2 de julio de 2015 se recibié comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacidn e investigacion del
cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad respecto al Impuesto sobre Sociedades de los
afios 2011 y 2012. Las actuaciones inspectoras tuvieron caracter parcial de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 148 de la Ley General Tributaria y el articulo 178 del RGAT, limitdndose a la comprobacién de la
deduccién en concepto de pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en la
entidad Liberty International Brasil Limitada. Este procedimiento de comprobacion se considera cerrado con
la notificacion del acuerdo de liquidacion que se recibid el 3 de octubre de 2016. Dicho acuerdo se refiere a
la no admisién de parte de la deduccién mencionada anteriormente y que fue contabilizada como pasivo por
impuesto diferido en los afios 2011 y 2012, y como consecuencia, la Entidad ha eliminado el importe de
dicho pasivo, en concreto 6.323 miles de euros, y ha dado de baja el crédito fiscal por bases imponibles no
compensadas.

El 21 de noviembre de 2016 se recibié comunicacién de inicio de nuevas actuaciones de comprobacién del
ejercicio 2011. Las actuaciones inspectoras tendran caracter parcial de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
148 de la LGT y en el articulo 178 del RGAT, limitandose a la comprobacion de las consecuencias fiscales de
la operacion de absorcién de Liberty Internacional Iberia SL (NIF: B83412379) por Liberty Seguros Cia de
Seg. y Reaseg SA. La entidad ha entregado la documentacion solicitada por el equipo inspector y esta
esperando nueva cita para empezar a trabajar en la justificacion del cumplimiento de las obligaciones
tributarias objeto de comprobacién. No se esperan contingencias que pudieran resultar en pasivos
adicionales de consideracion durante esta inspeccion.

Se informa a continuacién de las operaciones de fusion realizadas en el ejercicio y en ejercicios pasados, las
cuales se acogieron al Régimen Fiscal Especial del Capitulo VIII Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades:

Ejercicio 2005: Fusién por absorcion de “Liberty Insurance Group, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.” con CIF A-28006567 por parte de “Liberty Insurance, Compania de Seguros y
Reaseguros, S.A.” con CIF A-48037642.

Ejercicio 2006: Fusién por absorcion de “Liberty Iberia, S.A., Sociedad Unipersonal” CIF A-78549789,
y de “Seguros Génesis, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal” CIF A-
78589165 (entidades absorbidas) por parte de “Liberty Seguros, Compafiila de Seguros y
Reaseguros, S.A.” CIF A-48037642 (entidad absorbente).

Ejercicio 2010: Fusién por absorcion de “Liberty International Iberia S.L.U.” CIF B-83412379 por
parte de “Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.” CIF A-48037642 (entidad
absorbente).

La Sociedad optd en el ejercicio 2010 por la aplicacién del régimen de entidades de tenencia de
valores extranjeros previsto en el Capitulo XIV del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y, al respecto, el 16 de diciembre de 2010 presentd la correspondiente
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 116.2 del mencionado Texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicio 2013: Fusion por absorcién de Génesis Seguros Generales S.A. de Seguros y Reaseguros
S.A.U.” CIF A79409058 por parte de “Liberty Seguros, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.”
CIF A-48037642 (entidad absorbente). Al respecto, el 7 de febrero de 2014 se presentd ante la AEAT
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la comunicacién de acogimiento al régimen especial de fusiones del Impuesto sobre Sociedades, de
acuerdo con lo dispuesto en el (ltimo parrafo del articulo 96.1 del Texto refundido de la Ley de dicho
impuesto.

En todos los casos se ha incluido como anexo a la memoria del ejercicio de la fusion, las cuentas anuales de
la/s entidad/es absorbida/s.

Respecto al Impuesto sobre Sociedades, el pasado 15 de Diciembre de 2016 se solicité a la Delegacion
Central de Grandes Contribuyentes de la AEAT la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal del grupo de
entidades compuesto por Liberty Seguros Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. (entidad representante)
Liberty Mutual Holding Company INC (Sociedad Matriz Extranjera) y como sociedades dependientes: Liberty
International European Holdings, Liberty Mutual Insurance Europe Sucursal en Espafia y Liberty Specialty
Services LTD Sucursal en Espafia mas otras dos sociedades dependientes que estan actualmente en
creacion, con efectos para el ejercicio 2017 y siguientes. El nimero de grupo fiscal asignado es el 255/17

Asimismo, se solicitd en la misma fecha la aplicacion del Régimen Especial de Grupos de Entidades en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, siendo en este caso Liberty International European Holdings S.L. la
sociedad dominante y Liberty Seguros cia de Seguros y Reas. S.A. la sociedad dependiente. El niimero de
grupo fiscal asignado es el 0079/2017.

Otros tributos

En el siguiente cuadro se detallan los conceptos y periodos que son susceptibles de comprobacién por parte
de las Autoridades Fiscales competentes:

Impuesto sobre el Valor Afiadido Febrero 2013 a Diciembre 2016
Impuesto sobre Primas de Seguros Febrero 2013 a Diciembre 2016
Retencién/Ingresos a cuenta por Rendimientos del Trabajo y/o Profesionales Febrero 2013 a Diciembre 2016
Retencién/Ingresos a cuenta por Rendimientos del Capital Mobiliario Febrero 2013 a Diciembre 2016
Retencidn/Ingresos a cuenta por Rendimientos Inmobiliarios Febrero 2013 a Diciembre 2016
Retenciones a cuenta imposicién No Residentes Febrero 2013 a Diciembre 2016
Declaracién Anual de Operaciones 2013 a 2016
Impuesto de Actividades Econdmicas 2013 a 2016
Impuesto sobre Bienes Inmuebles 2013 a 2016
Deciaracion anuai cuentas financieras de determinadas personas estadounidenses 2014y 2015
Liquidacién Recargos al Consorcio de Compensacién de Seguros Febrero 2013 a Diciembre 2016

14. INGRESOS Y GASTOS

14.1) Desglose de cargas sociales

Las cargas sociales registradas por la Sociedad en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de gastos de
explotacion para los ejercicios 2016 y 2015 han sido las siguientes:

2016 2015
Seguridad Social 13.391 13.549
Otras cargas sociales 5.450 4.814
Total 18.841 18.363

Datos en miles de euros

La partida de otras cargas sociales recoge el importe de las aportaciones y dotaciones realizadas a planes
de pensiones cuyo importe en el ejercicio 2016 ha sido de 844 miles de euros y de 884 miles de euros en el
ejercicio 2015. El gasto contable incurrido para cubrir los compromisos contraidos con pensionistas por
complementos de pensiones en el ejercicio 2016 y 2015 ha sido de 60 miles de euros en ambos, y por el
premio de permanencia se han registrado 528 miles de euros en el ejercicio 2016 y 242 miles de euros para
el ejercicio 2015.
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15. PROVISIONES

15.1) Provisiones técnicas
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2016:

= SEGURO DIRECTO Y REASEGURO ACEPTADO

. Saldo inicial . L Saldo final
Partida 2016 Dotaciones Aplicaciones 2016
Erovision para primas no consumidas y para riesgos en curso de seguro 329.966 332.099 (329.966) 332.099
directo y reaseguro aceptado
Provision de seguros de vida:
* Provisidn para primas no consumidas v para riesgos en curso de
seguro directo y reaseguro aceptado 11.358 12.595 (11.358) 12.595
* Provisiones matemdticas de seguro directo y reaseguro aceptado
672.196 650.827 (672.196) 650.827
tg;?;/(ljsgn de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el 449.734 510.738 (449.734) 510.738
Provision para prestaciones de seguro directo y reaseguro aceptado 328.010 335.086 (328.010) 335.086
Provision para participacion en beneficios y extornos 4.234 3.799 (4.234) 3.799
TOTAL 1.795.498 1.845.144 (1.795.498) 1.845.144
Datos en miles de euros
= REASEGURO CEDIDO
Partida Saldo inicial 2016 Dotaciones Aplicaciones Saldo final 2016
Provisidn para primas no consumidas y para riesgos en curso 236 264 (236) 264
Provision de seguros de vida 1.321 1.300 (1.321) 1.300
Provisidn para prestaciones 16.462 22.664 (16.462) 22.664
TOTAL 18.019 24.228 (18.019) 24.228

Datos en miles de euros
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2015:

= SEGURO DIRECTO Y REASEGURO ACEPTADO

Saido Provisiones

Partida inicial Dotaciones Aplicaciones Técnicas Sucursal finglalzd(;)ls
2015 Polonia (*)
Provision para primas no consumidas y para riesgos en
curso de seguro directo y reasequro aceptado 355.789 373.458 (355.789) (43.492) 329.966
Provision de seguros de vida:
* Provisién para primas no consumidas y para }
riesgos en curso de seguro directo y reaseguro aceptado 10.271 11.358 (10.271) 11.358
* Provisiones matematicas de seguro directo y )
reaseguro aceptado 669.042 672.196 (669.042) 672.196
Provisién de seguros de vidas cuando el riesgo de la )
inversion lo asume el tomador 364.705 449.734 (364.705) 449.734
Provisién para prestaciones de seguro directo y
reaseguro aceptado 373.694 398.771 (373.694) (70.761) 328.010
Provisién para participacidn en beneficios y extornos 4.906 4.234 (4.906) - 4.234
TOTAL 1.778.407 1.909.751 (1.778.407) (114.253) 1.795.498

Datos en miles de euros
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=  REASEGURO CEDIDO

Provisiones
. Tecnicas
Partida Salg%;-r;mal Dotaciones  Aplicaciones Reaseguro Salgglf;nal
Sucursal
Polonia (*)
Provisién para primas no consumidas y para B
riesgos en curso 585 236 (585) 236
Provision de seguros de vida 1.396 1.321 (1.396) - 1.321
Provisidn para prestaciones 18.925 20.060 (18.925) (3.598) 16.462
TOTAL 20.906 21.617 (20.906) (3.598) 18.019

Datos en miles de euros
(*) Las Provisiones técnicas de Reaseguro de Polonia se han traspasado a Pasivos vinculados a activos mantenidos para la venta (Nota 11)

Provision de seguros de vida

En cumplimiento de lo establecido por el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados
(ROSSP) respecto a las hip6tesis actuariales para el calculo de las provisiones matematicas, la Sociedad se
ha adaptado a los requisitos establecidos en su articulo 34 en cuanto a las tablas de mortalidad, lo que ha
significado una dotacion extraordinaria a la provision matematica por importe de 2.769 miles de euros en el
ejercicio 2016. La dotacién en el ejercicio 2015 fue de 2.927 miles de euros. Con dicha dotacién se ha
alcanzado el impacto total de la aplicacion de la disposicion transitoria segunda, punto 4, del citado ROSSP.

No ha sido necesaria la dotacion de una provisidn adicional a los seguros de vida por insuficiencia de
rentabilidad.

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2016 afectados por el articulo 33.1.a), la Compafiia
no ha optado por la adaptacion a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo en el plazo maximo
de 10 afios, como indica la disposicién adicional 52.

15.2) Provisiones no técnicas

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2016:

. Saldo inicial . I Saldo final
Partida 2016 Dotaciones Aplicaciones 2016
l:gr}(;\l/ésslones para impuestos y otras contingencias 84 1.784 _ 1.868
Provisidn para pensiones y obligaciones similares 3.347 3.844 (3.347) 3.844
Provision para pagos por convenios de liquidacion 241 20 (241) 20
Otras provisiones no técnicas 12.073 13.617 (12.073) 13.617
Total 15.745 19.265 (15.661) 19.349

Datos en miles de euros

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2015:

Provisiones
. Saldo inicial . N No Técnicas Saldo final
Partida 2015 Dotaciones Aplicaciones Sucursal 2015
Polonia
lggr}g\l/éssxones para impuestos y otras contingencias 1.079 84 (1.079) _ 84
Provisién para pensiones y obligaciones similares 3.318 3.483 (3.318) (136) 3.347
.Pro.vssu.)p para pagos por convenios de 1.960 241 (1.960) ) 241
liquidacion
Otras provisiones no técnicas 17.540 13.144 (17.540) (1.071) 12.073
Total 23.897 16.952 (23.897) (1.207) 15.745

Datos en miles de euros
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El epigrafe "Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” en el ejercicio 2016 y 2015, recoge el
importe de la provisidn para cubrir riesgos fiscales genéricos. El saldo provisionado a 31 de diciembre de
2016 es de 1.868 miles de euros. A principio de ejercicio el importe era de 84 miles de euros. La diferencia
entre ambos saldos se debe a la dotacidn que se ha realizado este afio para cubrir riesgos fiscales genéricos.

En cuanto al epigrafe de “Otras provisiones no técnicas” recoge, entre otros, los siguientes conceptos a
destacar:

« Provisién por importe de 623 miles de euros para el ejercicio 2016, con origen en diversas reclamaciones
Cuyo pago se encuentra indeterminado en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se
produciran y cuyo importe en el ejercicio 2015 fue de 639 miles de euros.

» La provisién destinada a cubrir posibles contingencias derivadas de un cambio en la normativa que
afectaria al valor de rescate de podlizas comercializadas a través de la sucursal en Irlanda no ha variado
durante el ejercicio 2016, siendo su importe final 230 miles de euros.

 Provisién por importe de 640 miles de euros correspondientes a una prestacion derivada de viudedad de
personal directivo jubilado, 647 miles de euros en el ejercicio 2015, siendo las hipotesis de calculo para
dicha provision en los ejercicios 2016 y 2015 las siguientes:

Personal directivo jubilado

2016 2015
Tablas de Mortalidad PERMF2000P PERMF2000P
Tipo de interés técnico 0,88% 1,64%

Tasa de incremento futuro IPC 1,75% 1,75%
Tasa de crecimiento futuro de las partidas salariales del convenio - -

Este compromiso no se encuentra externalizado y consiste en una renta vitalicia creciente segln el IPC real.

A continuacion se presenta la conciliacion del valor actual de la obligacién derivada de éste compromiso, en los
ejercicios 2016 y 2015.

Concepto 2016 2015

Valor actual de la obligacion al inicio del ejercicio 647 689
: Coste por intereses 10 11
Pérdidas y ganancias actuariales 43 7

Modificaciones por variacién en el tipo de cambio - -
Aportaciones efectuadas por el empleador - -
Aportaciones efectuadas por los participantes

Prestaciones Pagadas (60) (60)
Amortizaciones - -
. Liquidaciones - -
Valor actual de Ia obligacion al final del ejercicio 640 647

Datos en miles de euros

e También se incluye la provision para répeles por importe de 4.371 miles de euros al cierre del ejercicio
2016, siendo de 4.268 miles de euros en el ejercicio 2015, a liquidar a mediadores durante el ejercicio,
asi como un importe de 6.093 miles de euros correspondiente al importe estimado de obligaciones
pendientes de pago por servicios externos y cuyo importe en ejercicio 2015 fue de 5.969 miles de euros.

s Provisién para reestructuracion por importe de 1.104 miles de euros en el ejercicio 2016, siendo de 322
miles de euros en el ejercicio 2015, cuya finalidad es realizar cambios en la estructura organizativa que
permita seguir acometiendo proyectos e iniciativas encaminados a una mejora de la eficiencia, el
crecimiento y la rentabilidad.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoraran en la fecha de
cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
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transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision
como un gasto financiero conforme se vayan devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ning(n
tipo de descuento.

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa y que
debiera incluirse bajo mencion especifica en la presente memoria.

17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

e Prestacion definida

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015:

Valor actual de la obligacion

2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 3.347 3.318
Ajustes al saldo inicial - -
Incrementos 497 165
Disminuciones - -
Cesion Polonia - (136)
Saldo Final 3.844 3.347
Activos afectos (efectivo) 3.844 3.347

Déficit/Superavit B N
Datos en miles de euros

A 31 de diciembre de 2016 los compromisos mas significativos son los siguientes:
o Premio de permanencia:

La Sociedad mantiene internamente el premio de permanencia que tiene acordado con todos
sus empleados, conforme al cual se establecen las siguientes remuneraciones:

A los 25 afios de servicio se abonara una mensualidad bruta de salario
- A los 35 afos de servicio se abonaran dos mensualidades brutas de salario

Dichos premios no generan derecho a percepcion alguna en caso de abandono de la empresa
antes de la fecha de antigiiedad requerida, siendo abonados a aquellos trabajadores en
activo, en el afo que cumplen dichos aniversarios.

Este compromiso no se encuentra externalizado.

Las hipétesis utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015, en el célculo del compromiso han sido las

siguientes:
Premio de Permanencia

2016 2015
Tablas de Mortalidad PERMF2000P PERMF2000P
Tablas de Invalidez PEIAMF PEIAMF
Tipo de interés técnico 1,22% 2,08%
Tasa de incremento futuro LP.C. 1,75% 1,75%
Tasa de crecimiento futuro de las partidas salariales del convenio 2,00% 2,00%
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A continuacion se detalla la conciliacién del valor actual de la obligacién derivada de los planes de
prestacion definida por éste compromiso en los ejercicios 2016 y 2015:

Importe
Concepto 2016 2015
Valor actual de la obligacidn al inicio del
periodo 3.232 3.088
Ajustes al saldo inicial por operacion de fusién
Coste de los servicios del ejercicio cortiente 211 206
Coste por intereses 66 65
Aportaciones efectuadas por los participantes - -
Pérdidas y ganancias actuariales 317 36
Prestaciones Pagadas (98) (163)
Coste de los servicios pasados - -
Reducciones - -
Liquidaciones - -
Valor actual de la obligacién al final del periodo 3.728 3.232

Datos en miles de euros

Aportacion definida

Adicionalmente, y con independencia de lo anterior, el Grupo Liberty tiene establecido un Plan de
Pensiones del sistema de empleo llamado “Plan de Empleo de Promocién Conjunta Grupo Liberty
Seguros”, que integra a todos los empleados incluidos en el &mbito personal del Convenio Colectivo y
que unifica y sustituye todos los compromisos por pensiones vigentes en las empresas del Grupo. Este
Plan de Pensiones se encuentra gestionado por BBVA, S.A.

La incorporacion al Plan se producira una vez que el empleado cuente con dos afios de antigiiedad en el
Grupo Liberty.

La cuantia de la aportacion realizada por la Sociedad Promotora es de un 2% del Salario Bruto Anual. En
todo caso, se mantendran las mejoras al Plan de Pensiones para aquellos empleados que a titulo
individual las vinieran disfrutando.

Las aportaciones realizadas a dicho Plan de Pensiones durante el afio 2016 han sido 844 miles de euros,
de los cuales, 51 miles de euros del gasto correspondiente son recuperables de otras entidades del grupo.
Dicho Plan, esta integrado por 1.091 participes. Las aportaciones por este concepto en el ejercicio 2015
fueron de 884 miles de euros e integrado por 1.078 participes.

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no tenemos constancia de que se haya producido
ningun hecho que pueda tener efecto en nuestros estados financieros.
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19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

En el cuadro siguiente se adjunta el detalle de los saldos que mantiene la Sociedad con otras empresas del
grupo asi como los importes de las operaciones realizadas:

2016 2015

ACTIVO

Suplidos por cuenta de Liberty Internacional 415 1.748
Saldos con Liberty International Holding 25 25
Provision para prestaciones reaseguro cedido - Liberty Mutual 8.295 2.105
Dividendos a cobrar Inversora Segucar 4 199
PASIVO

Saldo con Liberty Sigorta por contrato de reaseguro aceptado 4 4
Comisiones por gestién de inversiones con Liberty Internacional 360 377
"Promissory Note" - Pagaré 621.539 621.241
Saldo con Liberty Mutual por contrato de reaseguro cedido 588 686
Saldos con Data Center Boston - 703
INGRESOS

Provisiones y siniestros reaseguro cedido Liberty Mutual 9.315 344
Ingresos por dividendo Liberty Portugal - 12.500
GASTOS

Comisiones por gestién de inversiones con Liberty Mutual 2.159 2.178
Gasto financiero préstamo"Note" 10.082  10.055
Provisiones y siniestros reaseguro aceptado Liberty Sigorta, A.S. (Turquia) - C)
Primas reaseguro cedido Liberty Mutual 5.028 3.526
Comisiones reaseguro aceptado Liberty Sigorta, A.S. (Turquia) 1 -

Datos en miles de euros

La Sociedad forma parte de un grupo financiero internacional cuya Matriz Ultima Liberty Mutual esta radicada
en Boston, Estados Unidos. En Espafia el Grupo Liberty esta formado por Liberty Seguros que posee dos
sucursales, una en Irlanda y otra en Polonia, de una Sociedad turca denominada Liberty Sigorta, de una
Sociedad denominada Liberty Seguros, S.A. (Portugal), de una Sociedad venezolana denominada Seguros
Caracas de Liberty Mutual, C.A., de una Sociedad en Brasil denominada Liberty International Brasil Limitada
y de otra Sociedad en Maiasia denominada Liberty Insurance Berhad. Adicionaimente, ia Sociedad mantiene
una participacion del 40% en la Sociedad Servihogar Gestién 24 horas, S.L.

La Sociedad desde el 1 de enero de 2016 forma parte de un grupo de consolidacién cuya entidad dominante
es Liberty International European Holdings, S.L Sociedad Unipersonal. La sociedad tiene su domicilio social,
y desarrolla su actividad, en el Paseo de las Doce Estrellas 4, de Madrid, Espafia. Dicha entidad, tiene
participacion directa en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, en las siguientes 3
sociedades: Wausau Insurance Co (U.K.) Ltd, Twee US Dutch LLC y Liberty International US Dutch Een LLC.
A través de estas participaciones directas, Liberty International European Holdings es la sociedad matriz de
un conjunto de sociedades dedicadas a las actividades de seguros en sus diferentes ramos, tanto de vida
como de no vida.

Contrato de “Promissory Note” - Pagaré

El 27 de octubre de 2010 la Sociedad firmd un acuerdo con Liberty Spain Insurance Group LLC (actualmente
Liberty Spain Holdings LLC), Sociedad domiciliada en Boston, Massachussets, USA, para la asuncion de una
“Promissory Note” (instrumento negociable en el que el tomador asume una promesa incondicional de pago)
por importe de 546.010 miles de euros, en concepto de la adquisicién del 44,09% de la Sociedad Liberty
International Iberia, S.L.

El vencimiento de dicha nota serd el 31 de octubre de 2019, si bien existe la posibilidad de cancelacién
anticipada tanto parcial como total, devengdndose sobre el principal pendiente a cada fecha el tipo de interés
acordado, inicialmente 2,305% y revisado en octubre 2011 en 1,760%, pagadero anualmente al cierre de
cada ejercicio.

-85 -




LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

V) Memoria ejercicio 2016

Con fecha 29 de octubre de 2010, Liberty Spain Insurance Group LLC (actualmente Liberty Spain Holdings
LLC), cedid el derecho de crédito derivado de la mencionada “Note” a la Sociedad Liberty International
Netherlands Holdings C.V. domiciliada en Bermuda.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, Liberty International Netherlands Holdings C.V., cedié el derecho de
crédito derivado de la mencionada “Note” a la Sociedad Liberty International European Holdings
Cooperatieve U.A. domiciliada en Amsterdam.

Con fecha 27 de abril de 2011, Liberty International European Holdings Cooperatieve U.A, cedi6 el derecho
de crédito derivado de la mencionada “Note” a la Sociedad Liberty International European Holdings B.V.
domiciliada en Amsterdam, siendo al cierre de este ejercicio esta Sociedad quien mantiene el derecho de
crédito.

Con fecha 20 de marzo de 2012 se realizd un pago parcial por importe de 34.782 miles de euros de la
mencionada Note, quedando un principal de 511.229 miles de euros. El 30 de noviembre de 2015 la sociedad
firmé un acuerdo para convertir 200.000 miles de euros del principal de dicha Promissory Note en
Subordinated Promissory Note, por lo tanto a 31 de diciembre de 2015 el principal de la Promissory Note
seria de 311.229 miles de euros. La conversion a Subordinated Promissory note supuso una reestructuracién
de la deuda y no implic una baja de pasivo financiero debido a que no ha habido cambios sustancialmente
diferentes en las condiciones.

El importe por los intereses devengados durante los ejercicios 2016 y 2015 es de 5.493 y 8.699 miles de
euros, respectivamente.

Contrato de “Senior Unsecured Promissory Note”

El 13 de diciembre de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo con Liberty Spain Insurance Group LLC
(actualmente Liberty Spain Holdings LLC) domiciliada en Boston, Massachussets, USA, para la asuncion de
una “Senior Unsecured Promissory Note” por importe de 110.000 miles de euros. El vencimiento de dicha
nota sera el 31 de diciembre de 2020, si bien existira la posibilidad de cancelacién anticipada tanto parcial
como total, devengandose sobre el principal pendiente a cada fecha el tipo de interés acordado de 0,961%,
pagadero anualmente el 27 de diciembre de cada ejercicio.

El importe por los intereses devengados durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido de 1.060 y 1.057 miles
de euros, respectivamente.

Contrato de “Subordinated Promissory Note”

El 30 de noviembre de 2015 la Sociedad firmé un acuerdo con la Sociedad Liberty International European
Holdings B.V. domiciliada en Amsterdam, para la asunciéon de una “Subordinated Promissory Note” por
importe de 200.000 miles de euros con las mismas condiciones que el Promissory Note a excepcidon del
vencimiento. El vencimiento de dicha nota sera el 30 de noviembre de 2030, si bien existira la posibilidad
de cancelacién anticipada total a partir del 30 de noviembre de 2020 o anterior a esta fecha si se debe a un
cambio regulatorio, devengandose sobre el principal pendiente a cada fecha el tipo de interés acordado de
1,76%, pagadero anualmente el 30 de noviembre de cada ejercicio.

El importe por los intereses devengados durante el ejercicio 2016 y 2015 ha sido de 3.530 y 299 miles de
euros, respectivamente.
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INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES
a. Remuneraciones al Organo de Administracion de la Sociedad y al personal de alta direccién

Las remuneraciones devengadas por el personal de alta direccién y del Organo de Administracién de la
Sociedad, por causa de la relacién laboral que mantienen con la compafiia, son las siguientes:

2016 2015
Retribuciones dinerarias 1.240 1471
Retribuciones en especie 30 46
Aportaciones a planes de pensiones 114 164

1.384 1.681

Datos en miles de euros

A 31 de diciembre de 2016 el Consejero Independiente de la Sociedad ha sido el Unico consejero que ha
recibido retribucidn por ostentar dicho cargo, ascendiendo la misma a 27,5 miles de euros. El resto de
consejeros no ha recibido ninguna retribucién diferente a la percibida por la relacién laboral, no recibiendo
por tanto retribucion por ser miembro del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2015 los consejeros de la Sociedad no recibieron retribucidn alguna por ostentar dicho
cargo. La Compaiiia no tiene obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida respecto a los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién, en virtud de su condicién como consejeros.

La entidad tiene contratada, a través de su casa matriz, una pdliza de responsabilidad civil ante los posibles
dafios ocasionados por actos u omision de sus administradores en el ejercicio de su cargo, no pagando la
entidad primas por dicha pdliza, ni teniendo ningln gasto registrado por este concepto, al ser asumido por
la casa matriz.

b. Anticipos y créditos al Organo de Administracién y al personal de alta direccién

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no tiene concedido anticipos ni créditos a los miembros
de su Organo de Administracion ni al personal de alta direccién ni ha prestado garantias por cuenta de los
mismos.

c. Participaciones y cargos de los Administradores

Durante el ejercicio 2016 se ha producido en el Consejo de Administracion de la Sociedad las bajas como
Consejeros de D. Emilio Laguna; D3 M2 Eugenia Muguerza ; D. Josué Sanz; D. Ed Kenealy , D Luis Bonell,
D John D Doyle y D. Joe Hamilton y han sido nombrados Consejeros D. Antonio Grefio (Consejero
independiente), D2 Lara M@ Alexandra Sojka y D. James M, Czapla.

El Consejo de Administracién queda formado por los siguientes 5 miembros a la fecha de formulacién:

Cargo DNI / Fecha

Pasaporte Nombramiento
D. Juan Pablo Barahona Flores (Presidente del Consejo de Administracién) 9965518 12-05-16
D. Enrigue Huerta Floriano (Vicepresidente del Consejo de Administracién) 28946769G 28-09-16
D. Antonio Grefio Hidalgo (Consejero) 22661958N 15-06-16
D. James Matthew Czapla (Consejero) 460946832 15-06-16
D. Lara Maria Alexandra Sojka (Consejera) 528666918 15-06-16

En relacidn a los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han comunicado
que no tienen situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.
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20. OTRA INFORMACION

20.1) Personal empleado

Durante 2016 la Sociedad empled la siguiente plantilla promedio de personal por categoria profesional:

Empleados con

Categorias Hombres Mujeres Total minusvalia > o0 =
al 33%

Grupo 0 9 2 11 0
GrupoI-1 18 9 27 0
GrupoI -2 51 35 86 0
GrupoI-3 88 61 149 1
Grupo Il -4 109 183 292 0
GrupoII -5 66 211 277 3
Grupo Il -6 48 225 273 2
Grupo III -7 - - - -
Total 389 726 1.115 6

Los datos para el ejercicio 2015 son los siguientes:

Empleados con

Categorias Hombres Mujeres Total minusvalia > o
= al 33%

Grupo 0 9 2 11 0
GrupoI-—-1 21 10 31 0
GrupoI—-2 103 83 186 0
GrupoI—-3 88 55 143 1
Grupo I1 -4 103 169 272 0
GrupoII -5 268 461 729 2
GrupoII -6 48 277 325 4
Grupo III -7 1 0 1 0
Total 641 1.057 1.698 7

La plantilla promedio del ejercicio 2015 incluye 595 empleados de la sucursal en Polonia, no habiendo
ninguno en 2016 tras haberse materializado la cesion de cartera.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el personal asignado a la categoria de grupo 0, corresponde
integramente a alta direccion y consejeros.

20.2) Remuneracion Auditoria de Cuentas

Los honorarios devengados en los ejercicios 2016 y 2015 por servicios prestados por el auditor de cuentas
son los siguientes:

2016 2015
Servicios de auditorfa (E&Y Espafia) 367 541
Servicios de auditoria (E&Y Otros pafses) 18 68
Otros servicios - 87
Total 385 526

Datos en miles de euros
20.3) Informacion sobre el defensor del asegurado y atencion al cliente

En cumplimiento con lo dispuesto en el art. 17.2 de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11
de marzo, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las
entidades financieras, se hace constar que la Sociedad tiene establecido un Departamento de Atencién al
Cliente, independiente de los servicios comerciales u operativos de la organizacion. Asimismo, mantiene
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suscrito contrato con “D.A. Defensor Convenio Profesional, S.L”, entidad que ejerce las funciones de
Defensor del Cliente, siendo sus dictamenes vinculantes para la Sociedad en aquellas reclamaciones cuyo
importe no exceda de 48.000 euros en el ramo de vida o de 18.000 euros, en el resto de ramos.

Durante el afio 2016 se han recibido un total de 1.170 comunicaciones de clientes, de las cuales 1.149
corresponden a reclamaciones, 20 a quejas y 1 a consultas.

De los 1.149 expedientes de reclamacion, 447 han terminado con resolucién confirmatoria de lo actuado por
la Sociedad, 545 resoluciones han sido favorables a las pretensiones del cliente y en 42 ocasiones se ha
remitido al reclamante al tramite pericial previsto en el articulo 38 de la Ley de Contrato de Seguro. En 2
ocasiones el cliente ha desistido de su reclamacidn con anterioridad a la recepcion de una resolucion expresa.
En 1 ocasién ha sido remitido a Tribunales. 38 reclamaciones no fueron admitidas a tramite por concurrir
alguno de los motivos contemplados en el articulo 12 de la O.M. 734/2004. Los restantes 75 expedientes se
encontraban en trémite a 31 de diciembre y por tanto, pendientes de resolucion.

De las 20 quejas recibidas durante el afio, 18 fueron admitidas a trdmite, atendiéndose en todo caso la
solicitud del cliente, 2 fueron inadmitidas, no encontrandose ninguna pendiente de resolucién a 31 de
diciembre.

El importe medio de las reclamaciones de cuantia determinada ha sido de 2.475,55 euros.

Los principales motivos de reclamacién de los clientes se concretan en: discrepancias sobre la interpretacion
de la pdliza y consiguiente delimitacion de las coberturas (148 expedientes); insatisfacciones con las
prestaciones de servicios, ya sea por demoras (74 expedientes) o por insatisfaccion con el resultado del
servicio prestado (217 expedientes); desacuerdos en la tasacion de los dafios derivados de siniestros (227
expedientes); e incidencias derivadas del cobro y gestion de las primas (179 expedientes).

En la memoria anual del Departamento de Atencidn al Cliente se detallan los criterios generales contenidos
en las resoluciones, asi como recomendaciones o sugerencias derivadas de la experiencia del Departamento,
con vistas a una mejor consecucion de los fines que informan su actuacion, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 17.1 de la citada Orden Ministerial 734/2004.

20.4) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional Unica de la Resolucion de 29 de enero de 2016,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se
detalla la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2016 y 2015:

2016 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33,36 38,30
Ratio de operaciones pagadas 33,78 38,54
Ratio de operaciones pendientes 21,88 30,10

Para dar cumplimiento a la misma, se hace constar que la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 mantiene un
importe total de pagos realizados a los proveedores de 78.900 miles de euros y un importe de operaciones
pendientes de pago de 2.891 miles de euros. Siendo el importe total de pagos realizados a proveedores a
31 de diciembre de 2015 de 51.378 miles de euros y un importe de operaciones pendientes de pago de
1.498 miles de euros.
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El negocio directo del grupo ha sido suscrito tanto en Espafia como en el extranjero, correspondiendo el
negocio suscrito fuera de Espafia a operaciones llevadas a cabo por la sucursal de Irlanda integrada dentro
de la Sociedad y hasta 30 de septiembre de 2016 por la Sucursal de Polonia.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha desarrollado la mayor parte de su actividad en territorio espafiol
ascendiendo a 769.383 miles de euros el volumen de operaciones desarrolladas en Espafia, que representan
el 87,69% del negocio total de la Sociedad. En el ejercicio 2015 el importe fue de 779.167 miles de euros el
volumen de operaciones desarrolladas en Espafa, que representaron el 87,20% del negocio total de la
Sociedad.

Como consecuencia de la fusion en el ejercicio 2006 con Seguros Génesis, S.A. de Seguros y Reaseguros, la
Sociedad suscribié la parte de negocio que la Sociedad absorbida tenia en Irlanda. El volumen de primas
alcanzado a cierre de ejercicio 2016 supone 30.355 miles de euros, un 3,46% del volumen total del negocio
de la Sociedad. El volumen de primas alcanzado a cierre de ejercicio 2015 supone 32.342 miles de euros,
un 3,62% del volumen total del negocio de la Sociedad.

En el ejercicio 2007 la Sociedad comenz6 a operar en Polonia, siendo el volumen de primas generadas en
este pais a 31 de diciembre de 2016 de 77.620 miles de euros que supone un 8,84% del volumen total del
negocio de la Sociedad y al 31 de diciembre de 2015 de 82.210 miles de euros que supone un 9,20% del
volumen total del negocio de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 estas primas de Polonia han
sido traspasadas a operaciones interrumpidas detalladas en la nota 11.

A cierre del ejercicio 2016 la Sociedad no mantiene provisiones correspondientes a la sucursal de Polonia
puesto que se ha procedido a hacer una cesién de esta cartera con fecha 30 de septiembre de 2016. A 31
de diciembre de 2015 las provisiones de la sucursal de Polonia tenian un valor de 114.247 miles de euros,
que estaban traspasados a Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta, a excepcién de la
provision para riesgo en curso por valor de 5.089 miles de euros.

22, INFORMACION TECNICA

En relacion a las politicas contables de los contratos de seguro, los activos, pasivos, ingresos y gastos
derivados de dichos contratos se registran conforme a las normas de valoracion y registro descritos en la
nota 4 de esta memoria.

El Consejo de Administracion es el titimo responsable de asegurarse de la correcta aplicacién de las politicas
que ayudaran a valoracion de riesgos y a su gestion.

La Sociedad tiene establecidos procedimientos de control interno, diferenciados por ramos de seguro, y
canal de distribucién que permiten realizar un seguimiento puntual de la situacién y evolucién de las variables
criticas del negocio, asi como de su evolucién respecto a los planes de negocio y objetivos operacionales.

Ademas del seguimiento del volumen de produccidn, la Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo
mensualmente de la evolucién de las variables criticas que condicionan la rentabilidad del negocio, como
son:

- prevencién y control del fraude, seguimiento mensual del impacto que la gestién de prevencién y control
del fraude tiene sobre el coste medio de los siniestros.

- mantenimiento de una cartera equilibrada y saneada, catalogando a los clientes y pdlizas segin su
rentabilidad.

- retencién de clientes, especialmente de los rentables para la Sociedad.

- suficiencia técnica de la prima, llevando a cabo un control periédico de la siniestralidad por segmentos de
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riesgo, controlando que en todo momento exista un equilibrio técnico de la cartera y realizando analisis de
sensibilidad y estrés de la cartera ante aumentos de prima, coste medio de los siniestros y frecuencia de los
mismos.

- seguimiento mensual de la siniestralidad, por producto y canal de distribucién, en cuanto a frecuencia y
coste medio, y causas de posibles desviaciones respecto al presupuesto establecido

En la nota 21 “Informacién segmentada” de la presente memoria, se ofrece informacion relativa a la
concentracion de los ingresos derivados de primas emitidas correspondientes al seguro directo y reaseguro
aceptado por areas geograficas.

En lo relativo al reaseguro cedido, la Sociedad mantiene sus contratos con algunas de las principales y mas
solventes reaseguradoras mundiales que operan en Espaia, asi como entidades del Grupo que operan a
nivel mundial.

En cuanto a la cobertura y prioridad de los contratos de reaseguro, no se han producido variaciones respecto
al ejercicio anterior. Para el principal negocio de la Sociedad, el ramo de autos, se mantiene una prioridad
en exceso de 1.000.000 euros.

El 1 de enero de 2016 ha entrado en vigor la nueva normativa de Solvencia II. La Fase Preparatoria ha
permitido a Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A., su implementacién conforme a lo
esperado. Durante los calculos realizados trimestralmente, en todo momento se ha cubierto sobradamente
la cuantia minima del capital regulatorio necesaric a lo largo del ejercicio. La entidad ha recibido la
comunicacién de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones que autoriza a usar la medida
transitoria de provisiones técnicas.

No obstante, existen ciertas cuestiones sujetas a interpretacion por parte de los supervisores, pero su
impacto total no se estima significativo ni sobre el Capital Obligatorio de Solvencia ni sobre los fondos propios
aptos.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad se ha adaptado la disposicidn adicional 52 del ROSSEAR, en lo que se
refiere al calcule de las provisiones técnicas a efectos contables, por la que los contratos de seguros de vida
celebrados a partir del 1 de enero de 2016 deberan utilizar como tipo de interés maximo el resultante de la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo previsto en el articulo 54, incluyendo el
componente relativo al ajuste de volatilidad previsto en el articulo 57. El resto de contratos de seguro de
vida celebrados a partir del 1 de enero de 2016 las entidades seguiran usando como tipos de interés para
el calculo de la provisién de seguros de vida cualquiera de los apartados del articulo 33 del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, a excepcion de lo previsto en sus incisos 1.a).19. y
1.b).10,

22.1) COMPOSICION DEL NEGOCIO DE VIDA Y VOLUMEN DE PRIMAS

Los siguientes cuadros recogen la composicion del seguro de Vida, por volumen de primas emitidas netas
de anulaciones en los ejercicios 2016 y 2015:

Ejercicio 2016

Concepto Seguro Directo
Primas por contratos individuales 155.784
Primas por contratos de seguros colectivos 4.373
Primas periddicas 123.610
Primas Unicas 36.547
Primas de contratos sin participacion en beneficios 44,256
Primas de contratos con participacion en beneficios 28.020
Primas de contratos en los que el riesgo de inversién 87.881

recae en los suscriptores de las pdlizas

Datos en miles de euros
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Ejercicio 2015

recae en los suscriptores de las pdlizas

Concepto Seguro Directo
Primas por contratos individuales 187.707
Primas por contratos de seguros colectivos 4.688
Primas periddicas 115.372
Primas (nicas 77.023
Primas de contratos sin participacién en beneficios 39.290
Primas de contratos con participacion en beneficios 33.365
Primas de contratos en los gue el riesgo de inversién 119.740

Datos en miles de euros

22.2) CONDICIONES TECNICAS DE LAS PRINCIPALES MODALIDADES DEL SEGURO DE VIDA

A continuacién se recogen las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida

mantenidas en el ejercicio 2016:

Participacion en beneficios

. Tipo de Tablas Tipo de Con Formade Tipode Forma
Modalidad cobertura utilizadas interés o sin Importe calculo contrato de pago
S Diferido -
™ o
Jubilacién Personal constante/creciente GRM70 6% SI ) 2 Individual  PP/PU
Término fijo Supervivencia GKM80 ™ 6%.5% SI 2) Individual PP
,4% 13.860
e . ) GRM70™ -
Diferido Supervivencia GRMB0®™ 6%.5% SI _ 2 Individual PP
Unit Linked Ahorro GKM95 GKF95 Varios NO -~ -- Individual  PP/PU
Diferido devolucion primas . . * 4%, 4.5%, -
comprometidas Supervivencia GKM80 6% SI 48 2 Individual PP
- s . . GRM70™ 4%, 4.5%, -
Diferido devolucidn primas pagadas Supervivencia GRMB0™ 5%, 6% SI 1.741 @ Individual PP
entre
Dinerseguro Ahorro GRM95 2,94% - NO - -- Individual PU
5,25%
o . 6%, 4% -
= (*) 7 !
Plan Génesis Mixto GKM-80 2.5% SI 1.131 G Individual PP
Génesis Vida UCI Muerte GKM-80™ 2% NO - - Individual pp
Vida XXI Vida Universal GKM-80™ 6%, 4% SI -- 3 Individual PP
Jubilacién XXI Vida Universal GKM-80¢ 6%, 4% SI -- 3 Individual PP
Génesis XXI PP Mixto GKM-80¢ 6%, 4% SI -- ©) Individual PP
. Min -
Plan de Prevision Asegurado Ahorro GKM-95/ PASEM (DGS,2,5%) SI - €)) Individual  PP/PU
I - DAV94T/ ) _ B -
Unit Linked Paneuropeo Unit Linked DAVO4R NO Individual PP
Unit linked OVB Unit linked OVB PASEM Unit Linked NO - - Individual  PP/PU
Unit linked BARYMONT Unit linked OVB PASEM Unit Linked NO - - Individual  PP/PU
Temporal BAYRMONT Muerte PASEM 2% NO - - Individual PP
Datos en miles de euros
[€))] 90% (Interés real inversiones — (Interés técnico +1%))
(2) 90% (Interés real inversiones — Interés técnico)
(3) Interés declarado por anticipado
@ Interés técnico + (Rentabilidad bruta*0,95 — 0,0175 — Interés técnico)

* En cumplimiento de lo establecido por el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados (ROSSP) respecto a las hipdtesis
actuariales para el calculo de las provisiones matematicas, la Sociedad se adaptd en 2013 a los requisitos establecidos en su articulo 34 en cuanto

a las tablas de mortalidad, por lo que se ha realizado dotaciones adicionales para adaptarse a las nuevas tablas.
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A continuacion se recogen las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida que se

mantuvieron en el

ejercicio 2015:

Participacion en beneficios

. Tipo de Tablas Tipo de . Formade Tipode Formade
Modalidad cobertura utilizadas interés Conosin Importe calculo  contrato pago
— Diferido i
) 0 -
Jubilacion Personal constante/creciente GRM70 6% SI 2) Individual PP/PU
Término fijo Supervivencia GKM80™ 6%.5% ,4% SI 12 (2) Individual PP
- . . GRM70® y
Diferido Supervivencia GRM8O® 6%.5% SI - (2) Individual PP
Unit Linked Liberty Ahorro GKM95 GKF95 Varios NO - - Individual PP/PU
Diferido devolucidn . . 4%, 4.5% .
) 4 4
primas comprometidas Supervivencia GKM80 6% SI 0 (2) Individual PP
Diferido devolucion . . GRM70¢ 4%, 4.5%, i
primas pagadas Supervivencia GRM80™ 5%, 6% SI 1 (2 Individual PP
Dinerseguro Ahorro GRM95 en—trse 225?)2% NO - - Individual PU
0 0
Plan Génesis Mixto Gkmgo 0% 3 s1 2 4  Indvidual PP
Génesis Vida UCI Muerte GKM-80 2% NO - - Individual PP
Vida XXI Vida Universal GKM-80™ 6%, 4% SI - 3) Individual PP
Jubilacion XXI Vida Universal GKM-80™ 6%, 4% SI -- 3) Individual PP
Génesis XXI PP Mixto GKM-800 6%, 4% SI -- (4) Individual PP
Plan de Previsién GKM-95/ Min - Vi
Asegurado Ahorro PASEM (DGS,2,5%) SI 3) Individual PP/PU
Unit Linked wp DAV94T/ B _ _ -
Paneuropeo Unit Linked DAVI4R NO Individual PP
Unit linked OVB Unit linked ovB PASEM Unit Linked NO - - Individual PP/PU

Datos en miles de euros

1
@

-/

*

Interés dec

Bros e ol on o o e omia

1aiaGo por oﬁuupadO

90% (Interés real inversiones — (Interés técnico +1%}))
90% (Interés real inversiones — Interés técnico)

Interés técnico + (Rentabilidad bruta*0,95 — 0,0175 — Interés técnico)

* En cumplimiento de lo establecido por el Reglamento de Ordenacidn y Supervisidn de los Seguros Privados (ROSSP) respecto a las
hipétesis actuariales para el calculo de las provisiones matematicas, la Sociedad se adaptd en 2013 a los requisitos establecidos en su
articulo 34 en cuanto a las tablas de mortalidad, por lo que se ha realizado dotaciones adicionales para adaptarse a las nuevas tablas.
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LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

Informe de gestion 2016

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

A. RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio 2016 arroja un beneficio de 21.596 miles de euros (en 2015, una pérdida de 355.742 miles
de euros).

B. INGRESOS

En este apartado no se incluyen los saldos correspondientes a la sucursal Polonia, los cuales han sido
traspasados a operaciones interrumpidas (ver nota 11). Los ingresos totales del ejercicio ascendieron a
861.572 miles de euros, lo que representa una disminucién del 4,59% con relacidn a los del ejercicio 2015
(902.977 miles de euros).

Miles de euros Variacion %
Primas devengadas seguro directo y reaseguro aceptado 799.738 -1,45%
Ingresos de las inversiones (Cuenta Técnica de No Vida + Vida) 56.260 -34,19%
Otros Ingresos de explotacion 5.574 -6,80%
TOTAL 861.572 -4,59%

El negocio de Vida ha tenido una disminucién en primas del 16,8% con unas primas emitidas brutas de
160.157 miles de euros (192.395 miles de euros en 2015), lo que representa un 20% del negocio total
frente a un 24% del ejercicio precedente. El negocio de no vida, con un volumen de primas brutas de
639.581 miles de euros (619.114 miles de euros en 2015), ha experimentado un incremento durante el
ejercicio 2016 del 3,3% respecto del ejercicio precedente.

C. SINIESTRALIDAD

En este apartado no se incluyen los saldos correspondientes a la sucursal de Polonia, los cuales han sido
traspasados a operaciones interrumpidas (ver nota 11). La siniestralidad del ejercicio del seguro no vida,
neta de reaseguro, mas la participacion en beneficios, se ha situado en 395.952 miles de euros, incluidos
30.247 miles de euros de gastos imputables a prestaciones (393.066 miles de euros en 2015, incluidos
27.429 miles de euros de gastos imputables a prestaciones), lo que representa un incremento del 0,73%
con respecto al ejercicio 2015.

La siniestralidad del ejercicio de vida, neta de reaseguro, ha ascendido a 126.119 miles de euros, (incluidos
1.101 miles de euros de gastos imputables a prestaciones) frente a 110.877 miles de euros del ejercicio
2015 (incluidos 925 miles de euros de gastos imputables a prestaciones), mientras que las provisiones de
seguros de vida, netas de reaseguro, se han incrementado en 40.872 miles de euros.

D. GASTOS DE EXPLOTACION

En este apartado no se incluyen los saldos correspondientes a la sucursal de Polonia, los cuales han sido
traspasados a operaciones interrumpidas (ver nota 11). Las comisiones y gastos de explotacién netos han
ascendido a 173.161 miles de euros (165.083 miles de euros en 2015), representando un 22,95% del total
de primas devengadas netas del ejercicio (21,40% en el ejercicio anterior), distribuyéndose en
aproximadamente 82,17% para el negocio de no vida 142.286 miles de euros y un 17,83% para el negocio
de vida 30.875 miles de euros (134.255 y 30.828 miles de euros, respectivamente, en 2015), con unos
ratios sobre primas devengadas netas en torno al 23,83% para el negocio de no vida y del 19,59% en
vida (23,08% y 16,25%, respectivamente, en 2015).

En cifras absolutas, las comisiones y gastos de explotacion, se han incrementado un 4,89% con respecto
al ejercicio anterior.
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LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

Informe de gestién 2016

2. OTRA INFORMACION

A. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2016, contindia una de las mayores crisis de las ultimas décadas y la economia mundial en
general y la espafiola en particular, que afecta a todos los sectores productivos de la Sociedad, y muy
especialmente al financiero, aunque se ha empezado a vislumbrar una cierta mejoria en los mercados
financieros con perspectivas de crecimiento para el afio 2017.

Con este entorno, se hace necesario continuar siendo prudentes en la politica comercial y de precios,
buscando la solvencia y rentabilidad a largo plazo, sin dejar de tener en el horizonte el objetivo de
crecimiento sostenible, que se fundamenta en los ramos de Automdviles y Hogar pero también en la
diversificacion en otros ramos de No Vida y en productos de Vida, generando ventajas competitivas e
incrementando la eficiencia de nuestra organizacion, representando para el cliente la mejor y mas cémoda
eleccién por la facilidad de acceso a través de mdltiples canales de distribucidn y por el reconocimiento de
un servicio de alta calidad obteniendo unos resultados estables que satisfagan las expectativas de
rentabilidad de nuestros accionistas. Y todo ello dentro de un marco de actuacion configurado por los valores
de honestidad, respeto, compromiso, creatividad y orientacion al cliente, esenciales para regir la operativa
personal y profesional en el seno de nuestra Organizacion.

Nuestra meta para el 2017, es tratar de mantener y afianzar ain més nuestro modelo de negocio,
considerando sentadas las bases para poder acometer con optimismo el desafio que tenemos por delante
y estamos seguros de que, tanto nuestros empleados como los agentes, corredores y socios corporativos
con los que trabajamos, nos van a proporcionar su apoyo y colaboracion en nuestro camino, tal y como lo
han hecho siempre hasta el momento, por lo cual, sinceramente, una vez mas, queremos expresarles
nuestro mayor agradecimiento.
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Las presentes cuentas anuales, integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestidn,
correspondientes al ejercicio 2016, constan de 114 paglnas incluida ésta, han sido formuladas por el
Consejo de Administracién de LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. el dia

29 de marzo de 2017.
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D. Juan abI«? Barahona D. Enrique ﬁuerta Floriano

Presiden Vicepresidente
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